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 : صالملخ
  وافيد  مين تعيد  كميا اليوني   للإقتصيا   مهي   مصيد   وهي   المهمة  القطاعات   من  المالية  الأسواق  تعد 

 الكثيييو إسييتهلها كبيييو مييا   مييو و   ذات  تعييد  ولأنهييا الإقتصييا ،ة  التيمييية فيي  وتسيياه  للدوليية العاميية الموازنية
 الماليية  الأو اق بأسيعا  التلعي   عملييات  خيل  مين وذلي  مشيووعة غييو أ بيا  لتحقيق فيها  العاملين  من

 ،ضيو مما المالية  الأو اق تداو  سيو على التأثيو خل  من تت   مشووعة  غيو  أ با   تحقيق  لهوض   وذل 
 الوني . بالإقتصا  

 بييين مقصييو   فييوق  لإحييدا   المتييداولين بعيي   ،قييو  بتصييوفات  يييت  المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   أن
 فضلا  المتداولين  بقية حساب   على مشووعة  غيو  أ با   تحقيق  شأنه  من  وهو  وقيمتها  المالية الو قة سعو
 أن إلا التلعي   هياا ضيو  في  تيت  التي  التصيوفات  خطيو   ومي   اليوني    الإقتصيا    عليى  السييةة  آثا ه  عن

 ميه. والحد  خطو ته يواجه الا  المطلوب  بالمستوى  تكن ل  له العواق  المشوع مواجهة

 .أسعا   السوق   التلع    المالية الأسواق  الوني  الاقتصا   :المفتاحية  الكلمات

Abstract: 

Financial markets are a vital sector and a significant contributor to the national 

economy. They also serve as a source of revenue for the state budget and play a 

crucial role in economic development. However, due to their substantial financial 

returns, many market participants have exploited them to generate illicit profits 

through manipulation of securities prices. This manipulation aims to achieve illegal 

gains by influencing the trading of securities, thereby harming the national economy. 

Securities market manipulation involves actions by some traders to 

intentionally create a discrepancy between the price of a security and its value. This 

generates illicit profits at the expense of other traders and has detrimental effects on 

the national economy. Despite the seriousness of these manipulations, the Iraqi 

legislature's response has not been sufficient to address and mitigate their impact. 

Keywords: National economy, financial markets, manipulation, market, prices. 
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 المقدمة 

 تعيد  كميا اليوني   للإقتصيا   مهي  مصيد  وهي  المهمة  القطاعات   من  المالية  الأسواق  تعد   البحث:  فكرة .1
 إسيتهلها كبيو ما   مو و   ذات  تعد  ولأنها الإقتصا ،ة   التيمية  ف   وتساه   للدولة  العامة  الموازنة   وافد   من

 الأو اق بأسييعا  التلعيي   عمليييات  خييل  ميين وذليي  مشييووعة غيييو أ بييا  لتحقيييق فيهييا العيياملين ميين الكثيييو
 الماليية  الأو اق تيداو  سييو عليى التيأثيو خيل  مين تيت  مشيووعة غييو أ بيا   تحقييق  لهوض   وذل   المالية 

 الوني . بالإقتصا   ،ضو مما

  المتييييداولين   بعيييي    ،قييييو    التييي    التصييييوفات   إلييييى   المالييييية   الأو اق   سيييوق   فيييي    التلعيييي    مفهييييو    وييصيييو  
  السيوق    في    المتيداولين   بقيية   حسياب   عليى   اليوب    بهيد    وقيمتهيا   الماليية   الو قة   سعو  بين  مقصو   فوق  لإحدا  
  التعامييي    أبوزهيييا   المشيييووعة   غييييو   الأسيييالي    لإسيييتعما    الماليييية   الأو اق   بسيييوق   المتعييياملين   بعييي    يلجيييأ   وحيييي  

 مشووعة.   غيو   أ با    لتحقيق  والإحتكا   الداخلية   بالمعلومات  والتلع   التلع    وإتفاقيات  الصو   

 وأن المتيداولين  وهي  بالسيوق  المتعياملين قبي  مين ،قي  أن المالية بالأو اق التلع    لحصو   ويشتوط
 البو صية عليى سييةة آثيا اا  ويتوك البو صة  ف  تهييو ،حد   وأن حصوله  عيد  والخداع  الهش  إستعما   يت 

 القوم . الإقتصا   وعلى المالية الأو اق سوق  ف  المتداولين وعلى

 والإحتكيييا  المالييية  بييالأو اق الصييو    التعاميي  أبوزهييا مييين صييو   عييد  المالييية بييالأو اق وللتلعيي  
 الخاصية الداخليية بالمعلوميات  التلعي   وكيال  المتعياملين  بيين بالإتفياق تيت  التي  وه  التلع    وإتفاقيات 
 المالية. الأو اق سوق  ف  بالتداو 

 في   و  ولهيا الإقتصيا   مصيا   أهي  مين تعيد  الماليية الأسيواق بيأن البحي    أهميية  تتمثي   البحثث:  أهمية .2
 التلعي   عملييات  مواجهية مين بيد  فيل ولال  نطاقها  ف  للمتعاملين  باليسبة  أ با   وتحقق  التيمية   عمليات 

 الإقتصا  . الإستقوا  تحقيق أج  من فيها بالأسعا  تحد   الت 

 فيوق  لإحيدا   المتيداولين بعي   ،قيو  بتصيوفات  ييت  المالية الأو اق بسوق  التلع   أن البحث:  إشكالية .3
 بقييية حسيياب  علييى مشييووعة غيييو أ بييا  تحقيييق شييأنه ميين وهييو وقيمتهييا  المالييية الو قيية سييعو بييين مقصييو  

 هياا ضيو  في  تيت  الت  التصوفات  خطو   وم  الوني   الإقتصا   على السيةة آثا ه عن فضلا   المتداولين 
 ميه. والحد  خطو ته يواجه الا  المطلوب  بالمستوى  تكن ل  له العواق  المشوع مواجهة أن إلا التلع  

 نعتميد  وليال  التحليلي   المييهج هو ونطاقه البح   هاا لطبيعة ملئمة الأكثو الميهج أن البحث:  منهج .4
 تييياو  والتيي  العواقيي   المالييية الأو اق قييانون  فيي  الييوا    اليصييو   بتحلييي  ونقييو    اسييتيا  فيي  الميييهج هيياا
 المالية. الأو اق بسوق  التلع   مواجهة المشوع فيها

 الماليية الأو اق بسيوق  للتلعي   القانون  التيظي  تفاصي  بجمي  التامة الإحانة أج   من  البحث:  خطة .5
 الأو اق بسييوق  التلعي   ماهيية الأو  المبحيي   في  نبيين وخاتميية  ومبحثيين مقدمية علييى البحي   هياا سيقسي 
 تتضيمن بخاتمية البحي   نخيت  ثي  الماليية  الأو اق بسيوق   التلعي    لآثيا   الثيان   المبح    ونخصص   المالية 
 والتوصيات. اليتائج
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 المالية  الأوراق بسوق  التلاعب ماهية:  الأول لمبحثا

 سيوا  ميزانيتهيا   عي  في  مهي   و  وتلعي   للدولية  الإقتصيا ،ة  الحييا   في   كبييو   و   البو صية  تؤ  
 وتيمية الإقتصا ،ة الحيا  تيمية ف   و ه الما   أس يلع   أن إلى  تؤ    فه   الخا    أو  العا   القطاع  ف 

 نظيا  إن إلا والعيالم   المحلي  المسيتوى  عليى أهميية  أعطاها  الدو   هاا  وأن  أنشطتها   وتوسي   المشووعات 
 وتيت  فييه  ييت  اليا  المالية الأو اق بأسعا  التلع   عملية  أهمها  مشووعة   غيو  مما سات   ،شهد   البو صة

 مشييووعة غيييو بطييوق  السييوق  إقتصييا   آلييية علييى التييأثيو بواسييطتها يييت  وسييائ  عييد  خييل  ميين العملييية هيياه
 عا لة غيو  بطويقة المالية  الأو اق أسعا  تحد    للقانون   المخالفة الوسائ  هاه نويق  وعن  إحتيالية   ووسائ 
 السوق. ف  المتعاملين بقية حساب  على نائلة أ با  تحقيق أج  من الدولة  بإقتصا   وتضو

 ميا بسيب   وذلي  معيين  حيد  تحي   تقي  لا ومتعد   كثيو  وه  المالية بالأو اق  التلع    صو   وتتعد  
 بيصيو   التلعي   صو  ،حد   ل  العواق  المشوع جع  ما مستمو  تطو  من المالية الأو اق  سوق   ،شهده
 فيي  إجواؤهيا يييت  التي  المعامليية تجعي  التيي  الضيواب  بيياكو وإكتفيى المالييية  الأو اق سيوق  قييانون  في  جاميد 
 مطلبييين  علييى المبحيي   هيياا سيقسي  وعليييه  1فيييه السييائد  بالأسييعا  التلعي   ميين نييوع المالييية الأو اق سيوق 
 لصيييو  الثيييان  المطلييي   ونخصيييص  الماليييية  بيييالأو اق التلعييي   بسيييوق  التعويييي  الأو  المطلييي   فييي  نبيييين

 البو صة. ف  المضا بة عن وتمييزه المالية الأو اق بسوق  التلع  

 المالية  بالأوراق التلاعب بسوق  التعريف: الأول لمطلبا

 هييياا ،عيييد  لكييي  شيييووط تيييوافو يتطلييي   حصيييوله أن كميييا محيييد   مفهيييو  الماليييية بيييالأو اق للتلعييي   إن
 شوونه  وتحديد  تعويفه على الوقو  يتطل   المالية بالأو اق التلع    تعوي   فإن  وعليه  متحققاا   التلع  

 ونخصيص  الماليية  بيالأو اق التلعي   لتعويي  الأو  الفيوع نخصيص   الآتييين   الفوعين  ف   سيبييه  ما  وذل 
 التلع . هاا لشووط الثان  الفوع

 المالية  الأوراق بسوق  التلاعب تعريف: الأول الفرع

 الإصطلح   وتعويفه اللهو   تعويفه بيان يتطل   المالية بالأو اق  التلع    تعوي   على  الوقو   أن
 الآتيتين. الفقوتين ف   وذل 

  2الجيد  ضيد  وهيو اللعي   من مأخوذ  مصطل  هو العوبية اللهة ف  التلع   اللغوي:  التعريف  -أولاا 
 والهيش الخيداع وكيال  و قتيه  التصيو  حسن على والقد    اليظو   وجو    والتحي   والإحتيا   التحاي   ويعي 

 .3البانن بخل  الأمو وإظها 

 الأخشياب  مين ،صي  الا  المحو  ه  الو قة أو والو ق  و ق  لكلمة جم  فه  الأو اق  وبخصو  
 الوسيي  فيي  للتعاميي  كييأ ا   السييوق  فيي  تسييتعم  ما ،يية وسيييلة هيي  المالييية والأو اق اليييقش  أو للكتابيية كمييا  
 .4المالية الأو اق سوق  وهو فيه يت   الا  المال 

 غيوهيا  أو أميلك أو نقيو   مين الفيو   ،ملكيه ما ك  على تد  والأموا   للأموا    صفة  فه   المالية  أما
 وموليه ميالاا  أز ا   أ  الوجي  وتمو  الما   جاز ويقا  وأمتل   أغتيى  أ  وتمو  والميقو    العقا   ويشم 

 .5بالما   أمده أ 
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  هييي    مفيييو ات   ثلثييية   مفهيييو    لأ    الإصيييطلح    التعويييي    ،ضييي    الإصثثثطلاح :   التعريثثثف   -ثانيثثثاا 
  للتلعيييي    التشييييويع    للتعوييييي    وباليسييييبة   الفقهيييي     والتعوييييي    القضييييائ    والتعوييييي    التشييييويع    التعوييييي  
  ( 3)   الفقيو    في    الماليية   الأو اق   سيوق   عيو    لكييه   له    تعوي    العواق    المشوع   ،ض    فل    المالية   بالأو اق 

  الأو اق   "سوق   أن   على   نص    والت    2٠٠4  لسية   ( ٧4)    ق    المالية   الأو اق   قانون  من  الأو   القس   من 
  قد   قواعدها   م    وتيسج    كالهيةة    مماثلة   أخوى   سوق   أ    أو   العواقية   المالية   الأو اق  سوق   تعي    المالية: 

 القانون".   هاا   بموج    تجاز 

  إذ   ،عوفهييا    قضييائ    حكيي    أ    نجييد   فليي    المالييية   بييالأو اق   للتلعيي    القضييائ    التعوييي    وبخصييو  
  للتلعيي    المكونيية   الوقييائ    علييى   القييانون   نصييو    سييويان   بتييياو    وإكتفييى   الفكييو     هيياه   ميين   قوا اتييه   خليي  

 المالية.   بالأو اق 

 بهييا ،قييو  التيي  التصييوفات  بأنييه  أ  عوفييه فقييد  المالييية بييالأو اق للتلعيي   الفقهيي  للتعوييي  وباليسييبة
 عليى اليوب  بهيد  وقيمتيه المالية الو قة سعو بين مقصو   فوق  لإحدا    المتداولين  من  مجموعة  أو  متداو 
 مين الماليية الأو اق سيوق  في  المتيداولين بهيا ،قيو  التي  الأفعيا  بأنيه آخيو  وعوفيه   6المتيداولين  بقيية  حساب 

 .٧المشووع غيو الوب  بهد  المالية للو قة الحقيقية القيمة على التأثيو أج 

 لكي  المتداولية الماليية الأو اق سيعو عليى التيأثيو خيل  مين للأسيعا  الزائي  التوجييه بأنه  عو   كما
 والطليي   للعييوض  الطبيعييية للعملييية نتيجيية ،حصيي  الييا  السييعو ميين أكثييو أو أقيي  بسييعو تشييتوى  أو تبيياع

 خلييق نويييق عيين خسييا   يتفييا ى أو  بيي  علييى ،حصيي  أن إلييى المالييية الو قيية سييعو فيي  المتلعيي   ويسييعى
 .8التداو  عملية على التأثيو إلى يؤ   قد  زائ  سعو

 موتكبيهييا ،كييون  والتيي  المالييية الأو اق سييوق  فيي  تحييد   التيي  الميحوفيية السييلوكيات  بأنييه كييال  وعييو 
 خييل  ميين الأسييعا  علييى التييأثيو بقصييد  وذليي  فيييه  والمتعيياملين السييوق  وضيي  علييى المطلعييون  ميين عييا  

 والمصيد   البو صية في  المتداولية الماليية ليلأو اق العائد  الأسعا   تحديد   ف   والطل    العوض   عملية  تعطي 
 بأنيه الماليية بيالأو اق التلعي   عو  كما  9المختل  أو الخا   أو العا   للقطاع  عائد   مالية  مؤسسات   من

 خييل  ميين السييوق  سييعو فيي  بالتييأثيو موتكبيهييا ،قييو  المالييية الأو اق سييوق  فيي  تييت  مشييووعة غيييو نشييانات 
 عليى تيطيو   أسيالي   إسيتعما  خيل  مين مشيووعة  غيو أ با  لتحقيق تهد  الت  والطل    العوض   عملية
 .1٠البو صة ف  المتداولة المالية الأو اق أسعا  م  التعام  عيد  الحي  وإستعما   والخداع الهش

 المالية  الأوراق بسوق  التلاعب شروط: الثان  الفرع

 التلعي   هياا ،حصي  أن وهي  شيووط  مجموعية تتيوفو أن بيد  لا الماليية بيالأو اق التلعي   لحصيو 
 ،حيد   وأن التلعي   حصيو  عيد  والخداع الهش  إستعما   يت   وأن  المتداولين   وه   بالسوق   المتعاملين  من

 يل . فيما الشووط هاه من ك  وسيبين البو صة  ف  تهييو

 مين ،حصي  أن هيو  الماليية  بيالأو اق  التلعي    شيووط  أهي   مين  أن  المتثداولي :  مث   يحصل  أن  -أولاا 
 للبو صية الحقيقي  الوضي  عليى إنلعهي  بحكي  وذلي  التيفيايين  المديوين  أما  وه   بالسوق   المتعاملين  قب 
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 الوسيمية ميواقعه  بإسيتهل  والطلي   بيالعوض  معيوفته  بحكي  هيؤلا  ،قيو  كميا  التعامي    في    و   له   ويكون 
 بقييية  فيي  أجيي  ميين الإشيياعات  بيي   أو المعلومييات  بعيي   إخفييا  أو المضييللة المعلومييات  بيشييو ،قومييوا فقييد 

 والميدققين المحاسيبين قبي  مين التلعي   ييت  وقيد  البو صية  في  والشيوا   البيي   عين  العزو   على  المتعاملين
 ،قومييوا لكيييه  الشييوكة وضيي  عيين جيييد  إنطبيياع لإعطييا  المحاسييبية البيانييات  بييبع   التلعيي   ،مكيييه  اليياين

 مين الماليية بالأو اق التلع   يت  وقد  السوق   أسعا   على  التأثيو  بهد   المشووعة  غيو  التصوفات   ببع  
 وبعيييي   والإقتصييييا يين كييييالخبوا  المالييييية الأو اق سييييوق  فيييي  بالعميييي  المحتييييوفين الأشييييخا   بعيييي   خييييل 

 بالبو صييية  يتعامييي  ممييين الأعميييا   جيييا  بعييي   أو والمييياليين الإقتصيييا يين والمحلليييين بيييالبيوك المتعييياملين
 الطليي   أو العييوض  كمييية خييل  ميين البو صيية سييعو علييى التييأثيو ،مكيييه  حييي   فيهييا  الأسييه  مييلك وكبييا 
 مين والطل   العوض  ف  و و ه  السوق  ف  تعامله  له يتي  حي    ما  شوكة  أسه   شوا   أو  بها   ،قوموا  الت 

 .11المخولين الوسطا  خل  من تت  التعام  أوجه بع   لأن المالية بالأو اق التلع  

 تحوييي  خييل  ميين المالييية الأو اق سييوق  فيي  بالسمسييو  مختصيية شييوكات  قبيي  ميين التلعيي   يييت  وقييد 
 شييوا  أو ببيي  الشيوكة تلي  تقيو  وقيد  الأسيه   صيياحبة الشيوكة مي  بالتعياون  وهبونياا  صيعو اا  الأسيه  أسيعا 
 .12المالية بالأو اق التلع   صو  كأحد  وموافقته  علمه   ون  العمل  أسه 

 بيالأو اق التلعي   شيووط أهي  مين ،عيد  الماليثة: الأوراق سثعر فث  تغييثر  التلاعثب  يحدث  أن  -ثانياا 
 ميين الهييد  هيياا ويمثيي  المالييية  الأو اق سييعو فيي  تهييييو إحييدا   التلعيي   ذليي  عيين ييييتج أن هييو المالييية

 والطل   العوض  عمليات  خل  من  السعو ف   للتأثيو المالية  بالأو اق  المتلع    ،سعى ما  غالباا  التلع  
 المشييتو   تحميي  ممييا الو قيية سييعو بوفيي  ،قييو  فقييد  خيالييية  أ بييا  لتحقيييق المشييووعة غيييو الوسييائ  وإسييتعما 

 العيوض  عملييات  وفيق السعو بتحديد  السما   ون  من السعو بتثبي   المتعام  ،قو  وقد  العملية  هاه  ع  
 فييت  التوزيي   فتيو  خل  الهبوط أو الصعو   من وحمايته  السعو  إستقوا   على  المحافظة  يت   حي    والطل  

 هيياا وعلييى  13السييوق  عملييية عيين اليظييو وبهيي   المتييداو  السييعو ميين أكثييو أو أقيي  سييعو عيييد  الو قيية بييي 
 إحييدا   التلعيي   هيياا عيين ييييتج وأن المالييية  الأو اق سييوق  فيي  ،حصيي  أن التلعيي   فيي  ،شييتوط الأسيياس

 في  إضيطوابات  حيدو   عليه يتوت   وأن بالتلع   الأو اق أسعا  تتأثو أن ذل  بمعيى الأسعا   ف   تهييو
 بطويقييية السيييوق  عملييييات  عليييى وتيييؤثو حصييي   اليييا  التلعييي   بسيييب   ميهميييا كييي  وسيييعو والطلييي   العيييوض 

 تعكيي  ولا القييانون  وتخييال  عا ليية غيييو بطويقيية المالييية الأو اق أسييعا  وتحييد   إحتيالييية ووسييائ  مصييطيعة
 أ بيا  لتحقييق كليه ذلي  والطلي   العيوض  أسياس عليى تتحد   توك   لو فيما المالية للأو اق الحقيقية  القيمة
 .14السوق  ف  المتعاملين باق  حساب  على مشووعة غيو

 الهيييش عليييى تيطيييو   بأسيييالي   ييييت  المالييية بيييالأو اق التلعييي   أن والخثثثداع: الغثثث  إسثثثتعمال -ثالثثثثاا 
 وسيييائ  المتعامييي  ،سيييتعم  إذ  الماليييية  الأو اق سيييوق  فييي  السيييائد  الأسيييعا  عليييى التيييأثيو أجييي  مييين والخيييداع
 اليييتحك  ثييي  ومييين والطلييي   العيييوض  عليييى التيييأثيو أجييي  مييين المشيييووعة غييييو الحيييي  إسيييتعما  عليييى تيطيييو  
 أنيه أ  بالفع   الأسعا  على التأثيو عيد  العملية هاه وتقو   كثيو    أ با   ،حقق  بما  المالية  الأو اق  بأسعا 
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 ذليي  يييت  وأن اليقصييان  أو بالزيييا   عليييه التييأثيو الجييان  ويحيياو  للو قيية  سييوق  سييعو هييياك ،كييون  أن لابييد 
 الهش إستعما  ميها متعد   بصو  التلع   هاا ويت  الإحتيالية  الطوق  فيه  ،ستعم   الا  التدلي   بطويق
 .15المختلفة الإحتيالية والطوق  والإنتحا  والخداع

 البورصة  ف  المضاربة ع  وتمييزه  المالية الأوراق بسوق  التلاعب صور: الثان  لمطلبا

 بإتفاقييات  أو الصيو    التعامي  بطويقية ييت  فقيد  متعيد    صيو اا   المالية  الأو اق  بسوق   التلع    يتخا 
 بسيييوق  التلعييي   أن كميييا  16الإحتكييا  بصيييو   أو الداخليييية بالمعلوميييات  التلعيي   نوييييق عييين أو التلعيي  

 فيي  نبييين فييوعين  علييى المطليي   هيياا سيقسيي  وعليييه البو صيية  فيي  المضييا بة ميي  ،خييتل  قييد  المالييية الأو اق
 عين الماليية بالأو اق التلع   لتمييز الثان  الفوع  ونخصص   المالية   بالأو اق  التلع    صو   الأو    الفوع

 الآت . اليحو على وذل  البو صة  ف  المضا بة

 المالية  الأوراق بسوق  التلاعب صور: الأول الفرع

 وهيي  الممكييية الوسييائ  مختليي  إلييى لأهييدافه  الوصييو  سييبي  فيي  المالييية بييالأو اق المتعيياملين يلجييأ
 لا المقا نية التشيويعات  جعي  ميا التميا   وجيه عليى تحدييدها لتعيا  الحصو   سبي   على  محد    غيو  وسائ 
 التلعي   صيو  بيين مين وأن الماليية  بيالأو اق التعامي  ضيواب  بياكو  وإكتفي    للتلعي    محد    صو اا   تحد  
 ه : الحصو لا المثا  سبي  على

  تييؤ     لا   تييداو    عمليييات  تيفيييا  خييل    ميين   يييت    الييا    التعاميي    بييه   ويقصييد  الصثثوري:   التعامثثل   -أولاا 
  البيائ    هيو   المشيتو    ويكيون   والمشيتو    البائ    شخصية   فتتحد  التعام     مح    للو قة   الحقيق    المال    لتهييو 
  قييانون   وفييق   ،حييد   سييعوها   تييوك   بحجيية   المالييية   الو قيية   المتعاميي    ،عييوض  حييي   بييه    مييوتب    شييخص  أو   نفسييه 

  هيياه   خييل    وميين   أخييوى   مييو    إليييه   فتعييو   الو قيية    ليشييتو    بييه   مييوتب    شييخص  يبعيي   لكيييه   والطليي     العييوض
  الأو اق   سيوق   في    المتعياملين   ليدى   زائي    إنطبياع   الصيو     التعام    ويخلق   السوق    بأسعا    يتحك    العملية 
  ويوتفي    الأسيعا    تتصياعد  الصيو     البيي    عملييات  وبتكيوا    بشيوائها    الواغي   لإغوا    التداو    بوواج   المالية 
  الصيو     التعامي    ييت    وقيد  كثييو     أ بيا    ،حقيق   المتلعي   ييواه   اليا    المبلي    إليى   ،صي    حتيى   الو قية    سيعو 
  فتيييخف   السييعو   تخفييي   أجيي    ميين   للأسييه    المالكيية   الشييوكة   حييا    بتييدهو    المتعيياملين   بييين   إنطبيياع   بخلييق 
 . 1٧المالية   الأو اق   أسعا  

 وذلي  الماليية الأو اق  سيوق   في   أكثيو  أو  شخصيين  بيين  تيت   إتفاقيات   وهي   التلاعثب:  إتفاقيات  -ثانياا 
 الأو اق سيوق  في  السيائد  المهيية والقواعد  الأعوا  أو للقانون  مخالفة تداو  بعمليات   للقيا   بييهما  للتيسيق
 شيك  الإتفاقييات  تلي  تأخيا  وقيد  المتعياملين  بقيية حسياب  عليى مشيووعة غيو مكاس    تحقيق  بهد   المالية

 .18السوق  على السيطو  لتسهي  بييها فيما الأ وا  تقاس  على تعم  ميظمة عصابات 

 السماسييو   بعيي   وتسييخيو لإسييتقطاب  أعضييا ها يلجييأ أهييدافها بتحقيييق الإتفاقييات  هيياه تيييج  ولكيي 
 أنيوا  بيين العمي  تقسيي  وييت  البو صية  في  متداولة مالية أو اق لها الت   الميشآت   ف   المتعاملين  وبع  

 ويقيو  السوق  ف  الهش عمليات  البع   ويتولى اللز  الما   أس  بتوفيو  بعضه   فيخصص   الإتفاقية  هاه
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 بعيي   يتييو ط وقييد  بييييه   الإتفيياق أهييدا  تحقيييق علييى تسيياعد  التيي  اللزميية المعلومييات  بتقييد،  ثاليي   نييو 
 تحقييق في  التيظيي  تسياعد  التي  اليشيانات  بيبع   القييا  إليى فيعميدوا  ليال   البو صية   إ ا    ف   الأشخا  

 مخالفتهيييا بحجييية الشيييوكات  أسيييه  بعييي   وقييي  أو الوقييي   مييين ميييد  الأسيييه  شيييوا  أو بيييي  وقييي  مثييي  أهدافيييه
 .19المشووعة غيو اليشانات  من ذل  وغيو السوق  بهلق التهديد  أو الأسه  لبع   شطبها أو للقانون 

 الماليييية بيييالأو اق تتعليييق حييميييا  اخليييية المعلوميييات  تكيييون  الداخليثثثة: بالمعلومثثثات التلاعثثثب -ثالثثثثاا 
 بعييي   ،قيييو  حيييي   الماليييية  الو قييية سيييعو فييي  جيييوهو   تيييأثيو لهيييا ويكيييون  للمسيييتثموين  تعلييين ولا وأسيييعا ها
 يييتحك  ثيي  الو قيية  سييعو فيي  والوضييو  الشييفافية عييد  ،كييوس ممييا المعلومييات  هيياه إسييتهل  علييى المطلعييين
 .2٠له أ با  ،حقق ما وفق بالأسعا  المتلع  

  الأو اق   أغليييي    أو   كييي    بشييييوا    شيييخص   قيييييا    خيييل    ميييين   التلعييي    هييياا   ويييييت    : ر الإحتكثثثثا   -رابعثثثثاا 
  التلعيي    مين   الييوع   هياا   ويحقيق   المحتكيو    ،حيد ه   اليا    بالسيعو   للواغي    بيعهيا   وييت    للتيداو    المعووضية 

  سييعوها   ليوتفي    التيداو    عين   وحجبهيا   الأو اق   مين   ممكين   قييد    أكبيو   أخيا   خلليه   مين   ييت    إذ   نائلية    أ بيا  
 . 21السوق   ف    بيعها   ث    ومن 

 البورصة  ف  المضاربة ع   المالية الأوراق بسوق  التلاعب تمييز: الثان  الفرع

 التي  القواعيد  لهيا ،ض  إ ا   مجل  عليها والإشوا  إ ا تها يتولى الما  لوأس ميظمة  بالبو صة  يوا  
 الشيووط إسيتوف   إذا إلا صيحيحة البو صية في  تيفيا  التي  العملييات  تعيد  ولا المتعياملين  بهيا يلتز   أن  ،ج  

 بيالأو اق التعامي  خللهيا مين ييت  التي  السيوق  إذن فهي   بالبو صية   التعامي   قواعيد   تتطلبهيا  الت   والأوضاع
 .22والبائ  للمشتو   وموضية ميظمة قواعد  وفق شوا  أو بيعاا  المالية

 المضيا بة وليي  الماليية  الأو اق سوق  ف  والشوا  بالبي  بالبو صة التعام   بالبو صة  المضا بة  أما
 .23للجهد  المقاب  الما  له ،قد  وآخو جهد  ،قد  شخص  أن تعي  الت 

 فييياه   البو صييية  فييي  والمضيييا بة الماليييية بيييالأو اق التلعييي   بيييين التميييييز حييييا  الآ ا  اختلفييي   وقيييد 
 .24المشووعة غيو البو صة ف  المضا بة أنواع من نوع هو المالية بالأو اق التلع   أن إلى البع  

 مشيووع  غيو  ائماا  ،كون  المالية بالأو اق التلع   أن حي   من ،ختلفان  أنهما  إلى  آخو   أ   وذه  
 فالمضيا بة مشيووعة  غيو تكون  وقد  مشووعة  تكون  أن إما نوعين   على  فه   البو صة  ف   المضا بة  أما
 مضيا بة تكيون  وقيد  مشيووعة  مضيا بة فتسيمى القيانون  ،حومها لا مما سات  خل  من  تت   قد   البو صة  ف 

 خييل  ميين القييانون  تخييال  لا مشييووعة بصييو   أ بييا  تحقيييق يويييد  تيياجو المضييا ب  فيكييون  مشييووعة غيييو
 .25المشووعة غيو الوسائ  إلى اللجو   ون  من والشوا  البي  بعمليات  إشتواكه أو مساهمته

 ميين المالييية بييالأو اق التلعيي   ميي  مشييووعة غيييو كانيي   إذا البو صيية فيي  المضييا بة تلتقيي  ذليي  وميي 
 والإحتييا   والتدلي  الهش على الإعتما   خل  من  يت   كلهما  الوسيلة  حي    ومن  والهد    الوسيلة  خل 
 .26قصيو وق   خل  كثيو  أ با  تحقيق وهو واحد  ميهما الهد  أن كما
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 المالية  الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الثان  المبحث

  الماليييية   ليييلأو اق   المسيييتقو   السيييعو   تمييي    خطييييو    إقتصيييا ،ة   آثيييا    الماليييية   الأو اق   بسيييوق   التلعييي    ،حيييد  
  لأن   وذلييي    المختلفييية    الماليييية   والتعييياملت   الإقتصيييا     الإسيييتقوا    عليييى   خطيييو    بيتيييائج   وييييؤ     المتعيييد      بصيييو ها 

 لمكافحته.   المختصة   الجهات   تدخ   إستدعى   مما  وتوجيهه   الإقتصا     ع    ف    كبيواا    و اا  المالية   الأو اق  لسوق 

 عليييى ييييؤثو فهيييو متعيييد    إقتصيييا ،ة آثيييا  الماليييية الأو اق بسيييوق  للتلعييي   فيييإن الأسييياس هييياا وعليييى
 بحيي   فيإن وعليييه عمومياا  القييوم  الإقتصيا   وعليى فيهييا المتيداولين علييى ييؤثو كمييا الماليية  الأو اق بو صية

 مصيد  هيواو   بيو سيعيد  ) . التفاصيي  هياه كي  عليى الوقيو  يتطلي   الماليية  الأو اق  بسيوق   التلعي    آثا 
 التلعيي   آثييا  الأو  المطليي   فيي  نبييين مطاليي   ثلثيية علييى المبحيي   هيياا سيقسيي  ولييال  ( 14   سييابق 
 فيي  المتييداولين علييى آثييا ه الثييان  المطليي   فيي  ونبييين المالييية  الأو اق بو صيية علييى المالييية الأو اق بسييوق 
 يل . فيما وذل  القوم   الإقتصا   وعلى المالية الأو اق سوق 

 المالية  الأوراق بورصة على المالية الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الأول المطلب

 وفقيياا  المتعيياملين بييين المالييية الأو اق وتييداو  قيييد  فيييه يييت  الييا  "السييوق  المالييية الأو اق ببو صيية يييوا  
 شييوا   اغبي  فييه يلتقيي  اليا  المكيان بأنهيا  أ  عوفهييا كميا  2٧إلييه " المتدفقيية المعلوميات  وتحليي  لتفسييوات 
 .28بالبي  الواغبين م  المالية الأو اق

 المحيد   الأشيكا  وفق المالية الأو اق سوق  سماسو   فيه  ،جتم   الا   "المكان  بأنها  آخو   أ   وعوفها
 ميظمييية "سيييوق  بأنهيييا عوفييي   كميييا  29أسيييعا ها" وتحدييييد  الماليييية الأو اق تيييداو  بقصيييد  والتعليميييات  بيييالقوانين
 الصييكوك تييداو  بقصييد   ائميية يومييية بصييو   وتعقييد   و ييياا  محييد   مواعيييد  فيي  معييين مكييان فيي  تقييا  مسييتمو 
 صييفقات  فيهييا وتبييو  اليافييا  والأنظميية القييوانين بمقتضييى محييد   شييووط فيهييا وتتييوافو معيييية  بصييو   المالييية
 .3٠المالية" الأو اق سوق  ف  والسماسو  البو صة شوكات  تدخ  بواسطة

 وهيياا المالييية  الأو اق علييى فيهييا التعاميي  ويييت  للقييانون  تخضيي  ميظميية سييوق  حقيقتهييا فيي  والبو صيية
 المعلوميات  تحليي  عليى بييا  مياليين وسطا  خل  من يت  وإنما والمشتو   البائ  بين مباشو  يت  لا  التعام 
 المالييية الأو اق هيي  عياصييو  عييد  ميين تتكييون  البو صيية وأن التعاميي   محيي  المالييية الأو اق عيين المتاحيية

 .31عليها بيا  التعام  يت  الت  والمعلومات  التعام   فيه يت  الا  والمكان والمتعاملون  التعام   مح 

 وعليى التسيعيو كفيا   وعليى والطلي   العوض  بقانون  تتعلق آثا  المالية الأو اق بسوق  للتلع    وأن
 الآتية. الفووع ف  سيبييه ما وهو التشهي   كفا  

 والطلب العرض قانون  على المالية الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الأول الفرع

 ميهميا كي  سيعو يييظ  كونيه الماليية الأو اق أسيعا  تحديد  ف  مه   و   والطل    العوض   قانون   يلع  
 العلنيية تتوافو أن أولاا  فيشتوط الميافسة  وحوية العلنية هما شونان اليظا  هاا لإعما  ويشتوط  وييظمه 

 بحويية المعووضية الأو اق ثمين مياقشة من والمشتوين البائعين يتمكن وأن والطل   العوض  من  لك   التامة
 .32إكواه  أو ضه   ون  تامة
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 بالمتعياملين  الضيو  وإلحياق والطلي   العيوض  قيانون  عمي  تعطيي  الشيووط هياه إنتفيا   عليى  ويتوت  
 لتعطيي  للمتعياملين المشيووعة غييو التصيوفات  عليى تقيو  الماليية الأو اق  بسيوق   التلعي    عمليات   أن  وبما

 بإسييتبدا  وذليي  مصييالحه   ،حقييق مييا وفييق المتداوليية المالييية الأو اق سييعو وتحديييد  والطليي   العييوض  قييانون 
 بقصييد  لهييا الزائيي  والسييعو للو قيية الحقيقيي  السييعو بييين فييوق  لإحييدا   مصييطيعة بأسييعا  الحقيقييية الأسييعا 
 سييو وحسين البو صية كفيا   عليى تيؤثو التصيوفات  هياه فإن بالسوق  المتعاملين  حساب   على  الوب   تحقيق
 السيوق  في  الثقية لفقيدان ييؤ   ذلي  فيإن إضيطواب  حيد   وإذا فيه  إضطواب  ،حد    مما  السوق   ف   العم 

 .33وتداولها وسعوها المالية الأو اق على سلباا  يؤثو مما

 والتشغيل  التسعير كفاءة على المالية الأوراق بسوق  التلاعب أثر: الثان  الفرع

 أ ائهيييا حسييين وعليييى الماليييية الأو اق بو صييية كفيييا   عليييى ييييؤثو الماليييية الأو اق بسيييوق  التلعييي   أن
 التسييعيو  كفييا   علييى آثييا  يتييوك المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   فييإن البو صيية لكفييا   وباليسييبة لوظائفهييا 

 زمي  فاص  يوجد  ولا بسوعة المستثموين إلى المعلومة تص  عيدما تتحقق التسعيو كفا   أن المعلو   ومن
 فيييه  أعلييى ثمييياا  المسييتثمو المعلوميية تكليي  لا وعيييدما المسييتثمو  إلييى ووصييولها المعلوميية عيين الكشيي  بييين

 .34المالية للأو اق الحقيقية القيمة م  ومتفق ميطق   بسعو عليها الحصو  من يتمكن بحي  

 الإفصيا  بواجي   الإلتيزا  كعيد  بالبو صية التسيعيو كفا   على  المالية  الأو اق  بسوق   التلع    ويؤثو
 تحويي  بهيد  الصيحيحة غييو الشيائعات  بي   عييد  أو للمعلوميات  الإنتقيائ  الإفصيا  عييد  أو المعلومية  عن

 يتحيد   الو قية سيعو تيوك مين أكثيو التلع   ،حد   من وهو معين  متعام  ،خد  الا  الإتجاه  ف   الأسعا 
 الأو اق سيييوق  فييي  الميييؤثو  المعلوميييات  عييين الإفصيييا  ييييت  أن ييبهييي  وليييال  والطلييي   العيييوض  قيييانون  وفيييق

 علييى القائميية التلعيي   عمليييات  تييؤثو كمييا  35تييأخيو و ون  وفو ييياا  كيياملا  الإفصييا  ذليي  ،كييون  وأن المالييية 
 حيي   السيوق  في  المتداولية الماليية الأو اق تسيعيو عدالية عليى مضيللة أو  كاذبة  إشاعات   أو  معلومات   نشو
 بعمليييات  والقيييا  صييحيحة غيييو معلومييات  وتسييوي   كاذبيية إشيياعات  أو أخبييا  ليشييو المتييداولين بعيي   ،عمييد 
 المتداولية المالية للأو اق الحقيق  السعو بين مصطي  بين سعو   فوق  إ،جا   أج  من  الأخبا    لهاه  تداو 

 ثيي  وميين السييوق  علييى لسيييطوته  ويييؤ   الطليي   العييوض  قييانون  ،عوقيي  ممييا مصييالحه   ،خييد  الييا  والسييعو
 فةية وإسيتحواذ  الإحتكيا   إليى وييؤ   الميافسية ،حطي  مما المالية  الأو اق من الأكبو القد  على  الإستحواذ 

 .36المتداولة المالية الأو اق غالبية على المتعاملين من معيية

  وفيق   والطلي     العيوض  بيين   التيوازن   خليق   عليى   السيوق   قيد     بها   فيقصد  التشهي    لكفا     باليسبة   أما 
  يتييأثو   كمييا   والطليي   العييوض  عمليييات  وفييق   التييوازن   هيياا   ويتحييد   المتداوليية    المالييية   للو قيية   الحقيقيي    السييعو 

  ييؤ     ثي    ومين   التيوازن    هاا   على   التأثيو   إلى   العمليات  هاه   تؤ     حي   بالأسعا    التلع   بعمليات  سلباا 
  إنخفاض   عيه   ييتج   مما   التشهي   كفا     وتيخف   المالية   للو قة   الحقيقية   الأسعا    على   السيطو   عد   إلى 

 . 3٧التسعيو   كفا   
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 بزييا   أميا زائي  إنطبياع لخلق تهد  المالية الأو اق بسوق  التلع   صو  جمي  أن المعوو   ومن
 المتعياملين خيدع بهيد  للواقي   خلفياا  الو قية هياه عليى الطلي   بزييا   أو معييية  مالية  و قة  من  المعووض 
 عليها  الطل   زيا   إلى يؤ   مما الحقيقية   لقيمتها خلفاا   معيية  مالية و قة ف   الإستثما   بجدوى   وإيهامه 
 في  السيوق  آليية وتعطيي  والطلي   العيوض  بيين التيوازن  في  خلي  حدو   إلى فيؤ   الحقيقية  لقيمتها  خل 
 كميا بالسيوق  ثقيته  وقلية الو قية بسيعو المتعياملين إيهيا  إليى يؤ   الخل  هاا ،حد    وعيدما  السعو   تحديد 
 الحقيقييية قيمتهييا ميين بأقيي  ميهييا الييتخلص  إلييى المتعيياملين بعيي   ،سييا ع وقييد  متعييد    مالييية لمشيياك  يييؤ  
 فيسييتطي  حقيقييية  غيييو الأسييعا  وتكييون  والطليي   العييوض  بييين التييوازن  ،ختيي  وهكيياا فيهييا  خسييائوه  لتقلييي 

 .38نائلة أ با  تحقيق المتلع  

 البورصة  وظائف أداء على المالية الأوراق بسوق  التلاعب أثر:  الثالث الفرع

 البو صيية تييؤ   المجييا  هيياا وفيي  المالييية  الأو اق لسييوق  الفقييو   العمييو   المالييية الأو اق بو صيية تعييد 
 الآثيا  هياه ومين  39وظائفهيا عليى سيلبية آثيا  يتيوك الماليية بالأو اق التلع   أن  غيو  مهمة   وظائ   عد 
 يتطلي   السيوق  يلعبه الا  الدو  هاا وأن الوني    الإقتصا    ويخد   الإ خا   ييم   المالية  الأو اق  سوق   أن

 عملييات  عليى سيلباا  وييؤثو فييه الثقية فقيدان علييه يتوتي   الماليية الأو اق  بسيوق   التلعي    أن  غييو  فييه   الثقة
 فقييدان لسييب   نقد،يية سيييولة إلييى وتحويلهييا إسييتثما اته  لتصييفية المسييتثموين ميين الكثيييو يييدف  ممييا البو صيية 

 الأو اق عليى الطلي   قلية إليى ييؤ   مميا فييه الإسيتثما  عين لإحجامه   ويؤ    المالية   الأو اق  بسوق   الثقة
 أن وبميا فائيد   مقابي  المقتوضيين إليى أميواله  ،قيدمون  الماليية  الأو اق  سوق   ف   المقوضين  أن  كما  المالية 
 القووض  تقد،  عن لإحجامه  يؤ   ذل  فإن فيه الثقة  لفقدان تؤ   المالية  الأو اق بسوق   التلع    عملية

 .4٠المالية الأو اق تداو  لتوق  ويؤ    والطل   العوض  ويق  السوق  حوكة ،عط  مما

   المالية الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الثان  المطلب
 القوم   الإقتصاد وعلى المالية الأوراق سوق  ف  المتداولي  لىع

 آثييا ه أن بيي  فحسيي   المالييية الأو اق بو صيية علييى آثييا  يتييوك لا المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   أن
 سيقسي  وعلييه عمومياا  القيوم  الإقتصا   وعلى المالية الأو اق سوق  ف  المتداولين على  فيؤثو  ذل    تتعدى

 فيي  المتييداولين علييى المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   آثييا  الأو  الفييوع فيي  نبييين فييوعين  علييى المطليي   هيياا
 الآت . اليحو على وذل  القوم   الإقتصا   على آثا ه الثان  الفوع ف  ونتياو  المالية  الأو اق سوق 

 المالية الأوراق  سوق  ف  المتداولي  على المالية الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الأول الفرع

 والشييوا  البييي  بعمليييات  ،قومييون  اليياين والشييوكات  الأفييوا   هيي  المالييية الأو اق سييوق  فيي  المتييداولين أن
 وهيو لميفعية متيداو  ،كيون  أن أميا المتداو  وأن للبو صة  الوئيسية العياصو وه  لحسابه    الصفقات   وعقد 
 أو الضييوائ   ومتجييي   والمقييامو كالمسييتثمو المييياف   بعيي   علييى الحصييو  الأساسيي  غوضييه ،كييون  الييا 

 .41المالية الو قة ومال  والتاجو كالمضا ب  الوب  على للحصو  أساساا  يتداو  من وهو للوب  متداو 
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 المتييداولين ميين غيييوه  لإضيطواب  يييؤ   المالييية الأو اق بسييوق  بالتلعي   المتييداولين بعيي   قييا  وأن
 بسييب   ميياله   أس مين لجييز  وخسييا ته  الماليية  الأو اق مجييا  فيي  العمي  فيي  الخبييو  تيقصيه  مميين خاصية
 سيوق  في  الثقية وفقيدانه  التيداو  عين لإحجامه  يؤ   مما  والطل    العوض   إستقوا   وعد   الأسعا   تقلبات 
 .42المالية الأو اق

 القوم   الإقتصاد على المالية الأوراق بسوق  التلاعب آثار: الثان  الفرع

 الضييو  تلحييق سييلبية آثييا  مجموعيية المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   عمليييات  حصييو  علييى يتوتيي  
 المالييية الأزمييات  حصييو  فيي  والتسييب   الإقتصييا ،ة للتيمييية الييلز  التموييي  تييوفيو كعييد  القييوم   بالإقتصييا  

 الدخو . توزي  عدالة وعد  والإقتصا ،ة

 الماليية الأو اق سوق  ويعد  متجمعة أموا   ؤوس على تقو  فإنها الإقتصا ،ة التيمية لتموي   فباليسبة
 الجدييد   المشيووعات  وتميو  الإسيتثما   نحيو وتوجيههيا الميدخوات  تجميي  آلييات   أحيد   وتعد   مصا  ها   أحد 
 وأن فييه  ثقيته  وتيوفوت  الماليية الأو اق سيوق  ف  المستثموين إكتت   إذا  إلا  يت   أن  ،مكن  لا  الدو   هاا  وأن

 تخيييد  مشييا ي  فيي  ميييدخواته  إسييتثما  عيين المسييتثموين وعيييزو  الثقيية هيياه لفقيييدان تييؤ   التلعيي   عملييية
 وإقتصيا ،ة ماليية أزميات  لحصيو  تيؤ   الماليية الأو اق  بسيوق   التلع    عمليات   أن  كما  القوم    الإقتصا  

 أن شيأنه مين وهيو التلعي   وإتفاقييات  العميل  ثقية وإسيتهل   والإحتكا   الصو     البي   بسب    الكسا    ميها
 لزيييا   فيييؤ   والييدخو   الثيووات  توزييي  فيي  العدالية عييد  عيييه يييتج كمييا القييوم   الإقتصيا   علييى سييلباا  ييؤثو
 .43الفقوا  بؤس وشد  الأغييا  غيى

 الخاتمة

 النتائج: -أولاا 

 ليي  لأنيه ليه  حسين موقي  وهيو الماليية  الأو اق بسيوق  للتلعي   تعويي  المقا نية  التشيويعات   تض   ل  .1
 التلعيي   ومييي  المالييية بييالأو اق بالتعاميي  الخاصيية الأحكييا  تيظييي  وإنمييا التعييا ي  وضيي  المشييوع عميي  ميين
 والقضا . للفقه التعوي  وض  مسألة وتوك بها 

 أو متيييداو  بهييا ،قييو  التيي  التصيييوفات  هييو المالييية الأو اق بسييوق  التلعييي   أن البحيي   خييل  ميين تبييين .2
 حسيياب  علييى الييوب  بهييد  وقيمتييه المالييية الو قيية سييعو بييين مقصييو   فييوق  لإحييدا   المتييداولين ميين مجموعيية

 المشووع. غيو الوب  تحقيق بهد  المالية للو قة الحقيقية القيمة على والتأثيو المتداولين بقية

 ييت  وأن المتيداولين  وهي  بالسيوق  المتعياملين مين ،حصي   أن  الماليية  بيالأو اق  التلعي    لحصو   ،شتوط .3
 البو صة. ف  تهييو ،حد   وأن والخداع الهش إستعما 

 الأو اق سيييوق  فيي  بالعميي  المحتييوفين الأشييخا   بعيي   ميين ،حصيي  قييد  المالييية بييالأو اق التلعيي   أن .4
  جيا  بعي   أو والمياليين الإقتصا يين والمحللين بالبيوك المتعاملين  وبع    والإقتصا يين  كالخبوا   المالية

 فيها. الأسه  ملك وكبا  بالبو صة  يتعام  ممن الأعما 
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 الداخليية بالمعلوميات  والتلعي   الصيو    التعامي  وهي  صيو  عد  المالية الأو اق  بسوق   التلع    يتخا  .5
 والإحتكا . التلع   وإتفاقيات 

 المالييية  الأو اق بو صيية علييى التييأثيو ميهييا إقتصييا ،ة آثييا  عييد  المالييية الأو اق بسييوق  التلعيي   يتييوك .6
 المالية. الأو اق ف  الثقة فقدان ه  آثا ه أبوز وأن القوم   الإقتصا   وعلى المتداولين على ويؤثو

 المقترحات: -ثانياا 

 بميا الد،مومية  فييه الأصي  القيانون  لأن الماليية   ليلأو اق   ائي   قيانون   تشيوي   العواقي   المشيوع  على  نقتو  .1
 حالياا. ضوو تها عد  فيوى  القانون  خللها صد  الت  الأوضاع تبو ها التأقي   فكو  كان   أنه

 تجياه يتطيو  اليا  الماليية الأسواق ومحوكه الإقتصا   عال  ف  الأخيو   التطو ات   مواكبة  بمشوعيا  نهي   .2
 لصيدو ه التطيو ات  تلي  مواكبية عين عياجز أصيب  قيد  اليافيا   القيانون   أن  سييما  لا  وتقا بهيا   الشيوكات   عالمية

 سية. عشوون  ميا 
 الوقائيية والتيدابيو الإجيوا ات  إتخياذ  على المالية الأو اق قانون  ف  ييص  أن  العواق   المشوع  على  نقتو  .3

 بأخيا  الوقابيية الجهيات  إليزا  المثيا  سيبي  عليى الماليية  الأو اق سيوق  في  التلعي   إحيدا   عيد  تكفي  التي 
 في  إضيطوابات  حيدو   عملييات  وميي  الماليية الأو اق سيعو بوف  المتعاملين بع   قيا  من الحد  ف    و ها

 التلع . بسب    والطل    العوض 

 وام :اله
 

    اسيية   -  المصييوية   بييالبيوك   المالييية   بالتقييا يو   والهييش   التلعيي    إكتشييا    فيي    الحوكميية   مبييا     تطبيييق   أثييو   توفيييق    حسيين   أحمييد    .   ( 1) 
 ( 422      2٠22  السية   (  2)   العد   التجا ية    للبحو   العلمية   المجلة   ف    ميشو   بح   التجا ية    البيوك   على   ميدانية 

 (٧39  نشو  سية بل بيووت  لليشو  صا    ا   1ج العوب  لسان ميظو   ابن مكو  بن محمد الدين جما  (2)
 بيييووت  لبيييان  واليشييو  للطباعيية الوسييالة مؤسسيية  8ط  1ج المحييي   القيياموس آبييا    الفيييووز محمييد بيين الييدين مجييد (3)

2٠٠5   ٧44) 
 بييووت  لليشو  صا    ا  السين  فص  الل   باب  29ج القاموس  جواهو ف  العووس  تاج  الزبيد    موتضى  محمد  (4)

 (1٧5  نشو  سية بل
  2٠٠8 القيياهو   واليشييو  للطباعيية الكتيي  عييال   ا   1ط  3ج المعاصييو   العوبييية اللهيية معجيي  عمييو  مختييا  أحمييد  . (5)

 2139-214٠) 
 أعمييا  مجموعيية فيي  ميشييو  بحيي  وآثييا ه  صييو ه المالييية: الأو اق سييوق  فيي  التلعيي  السييحيبان   إبييواهي  بيين محمييد  . (6)

 (5   2٠1٠ المكومة  مكة الإسلم   الفقه  للمجم  العشوين الدو  
 ( 28      2٠٠5  القاهو     والتوزي     واليشو  للطباعة  البلغ    ا      2ط  المالية    للأسواق  الفي   التحلي    المهيلم    المجيد   عبد    .   ( 7) 
 الفقييه لمجميي  العشييوين الييدو   إلييى مقييد  بحيي  نقييد   تحليليي  عييوض المالييية  الأو اق فيي  التلعيي  هييواو   بييو سييعيد  . (8)

 (1٠   2٠1٠ المكومة  مكة الإسلم  
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 بحي  مقا نية(  )  اسية الإقتصيا ،ة وآثيا ه الماليية الأو اق بو صية في  بالأسيعا  التلع  الكوي    عبد  الصبو   عبد  أحمد  (9)
 (٧1٧   2٠1٧ السية ( 1) العد  والإقتصا ،ة  القانونية للبحو  الحقوق  كلية مجلة ف  ميشو 

 الإسلم   للفكو العالم  المعهد ميشو ات الأولى  الطبعة الفقها   لهة ف  الإقتصا ،ة  المصطلحات  معج   حما    نزيه  (10)
 (3٠  نشو  سية بل  الأمويكية  المتحد  الولا،ات  فيوجيييا 

 العواق ( المالية الأو اق قانون  من الثال  القس  من (3) الفقو  (11)

 (٧19-٧18  سابق  مصد  الكوي   عبد الصبو  عبد أحمد (12)
 (9٠-89   2٠12 القاهو   الما   وأسواق المالية الأو اق هيد    إبواهي  مييو  . (13)
 (692  سابق  مصد  الكوي   عبد الصبو  عبد أحمد (14)
 ميشيو  بحي  البو صية  في  الإسيتثما    اليشياط عليى الماليية الأو اق بأسعا   التلع   جويمة  تأثيو  مدى  عواب    سام   (15)

 (81   2٠2٠ السية ( 1) العد  والتشوي   للفقه الدولية المجلة ف 
 (٧2٧  سابق  مصد  الكوي   عبد الصبو  عبد أحمد (16)
 اليظيييامين بيييين مقا نييية قانونيييية   اسييية - الماليييية الأو اق بو صييية فييي  التيييداو  عليييى الوقابييية هاشييي   إسيييماعي  محميييد  . (17)

 (424   2٠11 القاهو   والأمويك   المصو  
 (12  سابق  مصد  هواو   بو سعيد  . (18)
 (٧26  سابق  مصد  الكوي   عبد الصبو  عبد أحمد (19)
 (13  سابق  مصد  هواو   بو سعيد  . (20)
 (468  سابق  مصد  هاش   إسماعي  محمد  . (21)
 1992 لسيية (95)  قي  بالقيانون  الصيا   الميا   أس قيانون  أحكيا  شيو  سيلي   الحكي   عبد  و ج   شعبان  محمو   أحمد  (22)

 (4٧-46   2٠12 القاهو   العوبية  اليهضة  ا   2ط الأو   المجلد  التعديلت  لأحد  نبقاا   التيفيا،ة ولائحته
  سيية   بيل   القاهو     العوبية    اليهضة    ا    المالية    الأو اق   سوق   ف    والإفصا    الشفافية   الخالق    عبد   أحمد   محمد    .   ( 23) 

 ( 285    نشو  
  ا  البو صيية  فيي  المتداوليية المالييية بييالأو اق المتعلقيية المعلومييات فيي  والشييفافية الإفصييا  العثمييان  العزيييز عبييد جمييا  (24)

 (38٠   2٠11 القاهو   العوبية  اليهضة
 مكييية الإسيييلم   الفقيييه لمجمييي  العشيييوين اليييدو   إليييى مقيييد  بحييي  الماليييية  الأسيييواق فييي  التلعييي   نييييا  أحميييد شيييوق   . (25)

 (9-8   2٠1٠ المكومة 
 المضيا بة ندو  أعما  مجموعة ف  ميشو  بح  الإقتصا    البعد - المالية الأو اق ف  التلع  إبواهي   بن  محمد   .  (26)

 والتموييي   للإقتصييا  العالمييية الإسييلمية الهيةيية والشييوةية  والقانونييية الإقتصييا ،ة الأبعييا  المالييية: الأسييواق فيي  والتلعيي 
 (4   2٠٠8 الوياض 

 (19   2٠٠٠ الإسكيد ية  واليشو  للطباعة الجامعية الدا  المالية  الأو اق بو صة حما   العا  عبد نا ق   . (27)
 (162   2٠٠٠ الإسكيد ية  لليشو  الجديد  الجامعة  ا  والما   اليقو  إقتصا ،ات شهاب  مجد   . (28)
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 (4   1994 القاهو   جامعة الحقوق  كلية ميشو ات المالية  الأو اق وبو صة الما  سوق  فهم   محمد محمو   . (29)
 العوبيية  اليهضية  ا  القانونيية  الوجهية مين والآجلية الفو يية الماليية الأو اق بو صية عملييات محميد   بيديو    نيه  سيد   .  (30)

 (43   2٠٠1 القاهو  
 (٧33  سابق  مصد  الكوي   عبد الصبو  عبد أحمد (31)
 (44  سابق  مصد  محمد  بديو   نه سيد  . (32)
 (٧4  سابق  مصد  فهم   محمد محمو   . (33)
 (22  سابق  مصد  حما   العا  عبد نا ق   . (34)
 المصيو   اليظامين بين مقا نة قانونية )  اسة المالية الأو اق بو صة ف  التداو  على  الوقابة  هاش    إسماعي   محمد   .  (35)

 (4٧1-4٧٠   2٠11 القاهو   نشو   ا   بل والأمويك ( 
 (15  سابق  مصد  البويو   صال  أحمد  . (36)
 (162   2٠٠٠ الإسكيد ية  لليشو  الجديد  الجامعة  ا  والما   اليقو  إقتصا ،ات شهاب  مجد   . (37)
 (4٧5  سابق  مصد  هاش   إسماعي  محمد  . (38)
 الإسيييكيد ية  الحيييدي   الجيييامع  المكتييي  والجيييوائ   الأزميييات ضيييو  فييي  البو صييية إقتصيييا ،ات العظيييي   عبيييد حميييد   . (39)

2٠12   35-3٧) 
  المتحيد     العوبية   الإما ات    ب     شونة   أكا ،مية   ميشو ات   والبيوك    اليقو    إقتصا ،ات   فهد    بن   أحمد   محمد    .   ( 40) 

2٠٠3      93 ) 
 (166  سابق  مصد  شهاب  مجد   . (41)
 (42  سابق  مصد  العظي   عبد حمد   . (42)
 الكتيي   ا   1ط والمصييوفية  والمالييية التجا ييية المصييطلحات معجيي  محمييو   يوسيي  صييد،قة  . و بييدو   زكيي  أحمييد  . (43)

 (11٧-116   1994 القاهو   واليشو  للطباعة المصوية

 المصادر  قائمة

 :اللغوية لمصادرا -أولاا 

 واليشييو  للطباعيية الكتيي   عييال   ا   1ط  3ج المعاصييو   العوبييية اللهيية معجيي  عمييو  مختييا  أحمييد   . (1
 .2٠٠8 القاهو  

 نشو.   سية   بل  بيووت    لليشو    صا     ا      1ج   العوب    لسان  ميظو     ابن   مكو    بن  محمد  الدين   جما   (2

 واليشييو  للطباعيية الوسييالة مؤسسيية  8ط  1ج المحييي   القيياموس آبييا    الفيييووز محمييد  بيين الييدين مجييد  (3
 .2٠٠5 بيووت  لبيان 

  ا  السيييين  فصييي  اليييل   بييياب   29ج القييياموس  جيييواهو فييي  العيييووس تييياج الزبييييد   موتضيييى محميييد  (4
 نشو. سية بل بيووت  لليشو  صا  
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 : القانونية لمصادرا -ثانياا 

 والمصييوفية  والمالييية التجا ييية المصييطلحات  معجيي  محمييو   يوسيي  صييد،قة  . و بييدو   زكيي  أحمييد   . (1
 .1994 القاهو   واليشو  للطباعة المصوية الكت    ا   1ط

 بيل مقا نية(  )  اسية الماليية الأو اق سيوق  في  بالأسيعا   والتلعي    المضيا بة  البوييو    صيال   أحمد    . (2
 .2٠٠5 القاهو   نشو    ا 

  قيي  بالقييانون  الصييا   المييا   أس قييانون  أحكييا  شييو  سييلي   الحكييي  عبييد   جيي   و شييعبان محمييو   أحمييد  (3
 اليهضييييية  ا   2ط الأو   المجليييييد  التعيييييديلت  لأحيييييد   نبقييييياا  التيفيا،ييييية ولائحتيييييه 1992 لسيييييية (95)

 .2٠12 القاهو   العوبية 

 فيي  المتداوليية المالييية بييالأو اق المتعلقيية المعلومييات  فيي  والشييفافية الإفصييا  العثمييان  العزيييز عبييد  جمييا  (4
 .2٠1٠ القاهو   العوبية  اليهضة  ا  البو صة 

 الحييدي   الجييامع  المكتيي   والجييوائ   الأزمييات  ضييو  فيي  البو صيية إقتصييا ،ات  العظييي   عبييد  حمييد   . (5
 .2٠12 الإسكيد ية 

  ا  القانونييية  الوجهيية ميين والآجليية الفو ييية المالييية الأو اق بو صيية عمليييات  محمييد  بييديو   نييه سيييد   . (6
 .2٠٠1 القاهو   العوبية  اليهضة

 . 2٠٠٠  الإسكيد ية    واليشو    للطباعة   الجامعية   الدا    المالية    الأو اق   بو صة  حما    العا    عبد   نا ق   .  (٧

 والتوزييي   واليشييو للطباعيية الييبلغ  ا   2ط المالييية  للأسييواق الفييي  التحلييي  المهيلميي   المجيييد  عبييد   . (8
 .2٠٠5 القاهو  

 .2٠٠٠ الإسكيد ية  لليشو  الجديد  الجامعة   ا  والما   اليقو   إقتصا ،ات  شهاب  مجد    . (9

 عوبيييةلا الإميا ات   بي   شيونة أكا ،ميية ميشيو ات  والبييوك  اليقيو   إقتصيا ،ات  فهيد  بين أحميد  محميد  .   (1٠
 .2٠٠3 المتحد  

 العوبييييية  اليهضييية  ا  المالييييية  الأو اق سيييوق  فييي  والإفصييييا  الشيييفافية الخيييالق  عبييييد  أحميييد  محميييد   . (11
 نشو. سية بل القاهو  

 بيين مقا نية قانونيية   اسية - الماليية الأو اق بو صة ف  التداو  على الوقابة هاش   إسماعي   محمد    . (12
 .2٠11 القاهو   والأمويك   المصو   اليظامين

 بيين مقا نية قانونيية )  اسية الماليية الأو اق بو صية في  التيداو  عليى الوقابية هاشي   إسيماعي  محميد   . (13
 .2٠11 القاهو   نشو   ا  بل والأمويك (  المصو   اليظامين

  جامعييية   الحقيييوق    كليييية   ميشيييو ات  الماليييية    الأو اق   وبو صييية   الميييا    سيييوق   فهمييي     محميييد  محميييو    .  (14
 . 1994  القاهو   

 .2٠12 القاهو   الما   وأسواق المالية الأو اق هيد   إبواهي  مييو   . (15
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 للفكييو العييالم  المعهييد  ميشييو ات   1ط الفقهييا   لهيية فيي  الإقتصييا ،ة المصييطلحات  معجيي  حمييا   نزيييه (16
 نشو. سية بل الأمويكية  المتحد  الولا،ات  فيوجيييا  الإسلم  

 والمجلات:  البحوث -ثالثاا 

 الماليييية بالتقيييا يو والهيييش التلعييي   إكتشيييا  فييي  الحوكمييية مبيييا   تطبييييق أثيييو توفييييق  حسييين أحميييد   . (1
 للبحييو   العلمييية المجليية فيي  ميشييو  بحيي   التجا ييية  البيييوك عميي  ميدانييية   اسيية - المصييوية بييالبيوك

 .2٠22 السية ( 2) العد   التجا ية 

  الإقتصييا ،ة   وآثييا ه   المالييية   الأو اق   بو صيية   فيي    بالأسييعا    التلعيي    الكييوي     عبييد   الصييبو    عبييد   أحمييد  (2
  (  1)   العيد    والإقتصيا ،ة    القانونيية   للبحيو    الحقيوق   كليية   مجلية   في    ميشيو    بحي    مقا نية(    )  اسة 
 . 2٠1٧  السية 

 فيييي  الإسييييتثما    اليشيييياط علييييى المالييييية الأو اق بأسييييعا  التلعيييي   جويميييية تييييأثيو مييييدى عوابيييي   سييييام  (3
 .2٠2٠ السية ( 1) العد   والتشوي   للفقه الدولية المجلة ف  ميشو  بح   البو صة 

 العشيوين اليدو   إليى مقيد  بحي   نقيد   تحليلي  عوض  المالية  الأو اق ف   التلع    هواو    بو  سعيد    . (4
 .2٠1٠ المكومة  مكة الإسلم   الفقه لمجم 

 الفقيييه لمجمييي  العشيييوين اليييدو   إليييى مقيييد  بحييي   الماليييية  الأسيييواق فييي  التلعييي    نييييا  أحميييد  شيييوق   . (5
 .2٠1٠ المكومة  مكة الإسلم  

 مجموعييية فييي  ميشيييو  بحيي   الإقتصيييا    البعيييد  - الماليييية الأو اق فيي  التلعييي   إبيييواهي   بييين محمييد   . (6
 الهيةيية والشييوةية  والقانونييية الإقتصييا ،ة الأبعييا   المالييية: الأسييواق فيي  والتلعيي   المضييا بة نييدو  أعمييا 

 .2٠٠8 الوياض  والتموي   للإقتصا   العالمية الإسلمية

 فيي  ميشييو  بحيي   وآثييا ه  صييو ه المالييية: الأو اق سييوق  فيي  التلعيي   السييحيبان   إبييواهي  بيين محمييد   . (7
 .2٠1٠ المكومة  مكة الإسلم   الفقه  للمجم  العشوين الدو   أعما  مجموعة
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