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 خلصستالم
ان العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال قيررران لرررل اررربا ستررر   اللارررخ  ال ا ررر     مررر حاا   ررر ن قخ ررر  

ان لرررغ   فيرررء ل ا مررر حاا   كررر  لررر  قمكيا رررغ ، المسررر نمتل ل اللاررر سء المسررر لاحوء    مررر حاا    رررا    ب ترررء

 كمرر  ان نررلع العرر ال ، لررل امررلال ل اللارر سء ا سررع  لحررحي  نررحا اا قيرران لررل ارربا لفي يلررء امررلال   مررلال

الع لرررء  ررر ي  كررر  امرررلال  لاررريم لرررعك لرررل  او المررر ا ا ع رررل اررر  ال  ررراق   كررر  النررر ا ا  ال ررر ي   لرررل 

نرررلا قعارررل ان العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال نرررا امررر حاا  امرررت     كررر  لجكرررد ، لجكرررد ايا   اللاررر سء

 لاغ.تاء اال حيل ل الن ا ا  ال  ي   ايا   ش سء لع

 –ساااااوق الماااااال اساااااتحوا   -الاوراق المالواااااة  –الاساااااهم  – العاااااروض العاماااااة الكلمااااااف المفتاحواااااة :

 .المساهمون

.Abstract. 
 Public offers for the purchase of shares are made by the person wishing to acquire publicly 

notify the shareholders of the target company of the acquisition that he has a desire to acquire 

the shares they own in the company at a specified price in cash ،or by exchanging shares for 

shares ،note that these public offers It responds to shares that form part of the capital and gives 

the right to vote on the decisions issued by the company’s board of directors. This means that 

the public offers to purchase shares is the acquisition and control of the board of directors of a 

particular company and control over the decisions issued by it. 

Key words: public offers - shares - money bills - money market – acqvisition – 
shareholders.

 المقدمة
اللارررررر س   الرررررر  شرررررر س    رررررر ت    نسررررررل 

اشرر س   سفيترر   لررل لامررا  اجررل  او المرر ا للاررلع 

اترررس  سرررع  سرررم ، اللاررر س   االاينررر  ل السرررا 

اللارررر س   الرررر  السررررت     كرررر  السررررا  ا حنترررر  

لي مررفيلا  ا س  رر يقء االرر  ي الرراوت  اقسرر ح ل  لرر  

ا عررر ي اللاررر س   الما وسرررء للاررر . الررر   نرررلا الا ررر  ل 

الرر   س سرركل ا عكررل  السررا  ورر ن اللارر س   ال رر ت  

اوبمررررلا  الرررر   اللارررر س   اليفيترررر   االعمبسررررء اا ان 

 ثفيرر  الاينرر    لفيحررس  ررل امرر ام  سررت    رر   كرر  

السررا  وي  رر  ويرر   ال يرر ب  ا س  رر يقء ا  رر   

انرررلا قلارررحت الررر   حنتررر  ال ي لرررم ا س  ررر ي   رررتل 

 الالا ط   الملاترسء.
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ا  ق مثرررم ، قالرررح  رررا تل لرررل العررر ال الع لرررء

ا اا ل العررررر ل العررررر   لبمررررر حاا   كررررر  الارررررا  

 تامرررر  ق مثررررم الاررررا  الثرررر   ل ، امررررلال شرررر سء لعتاررررء

امرررر يان ي امرررر ا  ل الاررررا  ، العرررر ل العرررر   لكفيترررر 

 ا اا لل الع ال الع لء.

 اولا: اهموة البحث

  جكررر  انمترررء الفيحرررس  ررر لام  الررر  اليت  ررر    

ا س  ررر يقء  جرررح ان اررر ن   العررر ال الع لرررء للاررر اك 

ا مررر حاا  االسرررت     كررر  لجكرررد ايا   ا مرررلال ا

اللاررر سء  جرررح اتررر  شرررمك  لمتررر  ا  لاررر ء ال ج  قرررء 

 رررل ط قررر  ستررر   اللاررر س    عنرررح  ررر ن    حنررر  

ال عرر ان لجاررل المي مرر  ا س  رر يقء ا عررع  سررح    

  ك   ا ود اللا س   ا ا ى ل السا .

 اشكالوة البحث ثاىوا:

  مثررم للارريكء الفيحررس  رر ن قرر ل  نررحقل  رر ال 

اك لرررررل اشرررررخ ا   قسرررررعان الررررر  امررررر ثم   اللاررررر 

الررااللال  كرر  المررحى الفيعتررح اا مرر  لجرر ي الم رر   ء 

 لاررر اك ا مرررلال لحرررم العررر ل اا   مررر   سكرررتب  رررل 

انرررلا لررر  قررر     كررر  ،  تعلاررر  ل حنتررر    ررري مررر ق 

اللارررر سء المسرررر لاحوء لمرررر  قسرررر ال  ام قررررء اسكتررررء 

 المس نمتل ل اللا سء المس لاحوء

 هوكلوة البحث  ثالثا:

نرررلا الفيحرررس لرررل لفيحثرررتل لنسرررمء  كررر   ق ررر ل 

ل  لرررر  ق ارررر اا المفيحررررس ا اا ل نتررررء العرررر ال 

الع لرررء للاررر اك ا مرررلال. الررر  المفيحرررس الثررر   وت اررر اا 

 ام ام لااللاء الع ال الع لء للا اك ا ملال.

   البحث ةمنهجو رابعا:

مررر يان ي امررر ا  ل نرررلا الفيحرررس لن   رررء  رررتل 

ل   رررراا النرررراا تل الم رررر قء االياق تررررء االع اسرررر

سررررلل    رررراا ، وتمرررر  قخرررر  لا ررررا  الفيحررررس

الكرررراااي ال ا تلقررررء اال عكتمرررر   الخ  ررررء  رررر لناا تل 

 الملسا  . 

 المبحث الاول 
 مفهوم العروض العامة لشراء الاسهم

ان  لارر   العرر ال الع لررء للارر اك ا مررلال   لرر  

الرررررررر    فيررررررررء الخرررررررر اك النرررررررر  ا تل االمرررررررر لتتل 

اا س  ررررررر يقتل ل الرررررررحاا ا ا  ترررررررء ل  جاررررررر  

المخررر ط  ال رررل  ررراجل  رررل  مكترررء  جمتررر   مرررلال 

شرررر سء لرررر   ررررل ط قرررر  شرررر االا  لررررل مررررا  ا ا ا  

، الم لترررء. لرررلل  مانسرررل نرررلا المفيحرررس الررر  ل كفيرررتل

اتررس  رر يكل ل الم كرر  ا اا  ررل ل نتررء العرر ال 

 تامرررر   رررر يكل ل الم كرررر  ، الع لررررء للارررر اك ا مررررلال

الثرر    ررل ال يتترر  النرر  ا  لكعرر ال الع لررء للارر اك 

 لال.ا م

 المطلب الاول
 ماهية العروض العامة لشراء الاسهم

مررررررا يكل ل نررررررلا الم كرررررر   ررررررل  ع قرررررر  

العرر ال الع لررء للارر اك ا مررلال اانمت ررغ اوتمرر  قرر   

 ال   تم:

 اولا: تعريف العروض العامة لشراء الاسهم

 59سرررر  ان مررررا   او المرررر ا الم رررر    سررررل 

لررررل قعرررر ت العرررر ال الع لررررء للارررر اك  2551لسرررراء 

ل الباحرررء ال ا تلقرررء لكنررر  ان المرررلسا  ليررر، ا مرررلال

 ررر ل اللاررر اك نرررا العررر ل الم ررر ا   »ان ،   و رررغ

 كررر  لررر ليل ا ا ا  الم لترررء لحرررم العررر ل مرررااك 

ل لترررء   ررر ا ا   لفي يلرررء سررر ن لن  رررم اللاررر اك  نرررحق  اا

امررررااك سرررر ن    رررر  ، اارررر ى اا    رررر  لخ ك رررر 

«الفي  ق  اا اا ت  ق 
 (1)

. 

العرررر ال الرررر  النرررر  ان الع اسررررل لررررل قعرررر ت 

الع لررء للارر اك ا مررلال ونرر  ليررل لررل قنررل   امررتل نررلع 

العمكتررء  ا رراا  لارر قعتء ا  ان نررلا   قعاررل ا ررغ لررل 

اسررررح اشرررر   التلارررر  ل  عرررر  ، قعرررر ت نررررلع العمكتررررء

 كررر  مرررفيتم ، الا ررراا ااطكررر   كتلاررر     مررر حاا 

المث ا
(2)

. 
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  رررر   عكتمرررر   ا و رررر   ل مررررا  العرررر ا  

اللاررر سء المح لرررء  ا ا س  ررر  »ا رررغ، لررراا ا  الم لترررء

شرررر سء اارررر ى   أمررررم ا% لرررل 9 م كررر  اسثرررر  لررررل 

وتجرررر  ا ررررحا  الفيت  رررر   الم لتررررء السررررااقء  لارررريم 

«لااح ا  وء ال  الفيت     الخ  ء   للا سء
(3)

. 

 ررررر ت ، سرررررلل  الحررررر ا ل النررررر  ان اليررررراق ل

ا مرررر حاا  ا ررررغ والعرررر ل اا المح الررررء اا ال كرررر  

ل مكرررر  لمترررر  ا مررررلال للارررر سء لح لررررء اا لمترررر  

ا مرررلال الخ  رررء  ررر   وترررء اا وتررر    رررمل شررر سء 

لح لرررررء ا لررررر   خررررربت ا مرررررلال ال رررررل قمكيلاررررر  

المنررررررح  لكعرررررر ل اا ا طرررررر ات ال   عررررررء لررررررغ اا 

الم ح ل ء لعغ ل    قخ  نحقل الع ل(
 (4)

 .
 
 

اسررررح  رررر ت ونلارررر ك النرررر  ان العرررر ال الع لررررء 

ا رررغ و  علارررح  تررر  س  رررم لك لرررا  وترررغ ، للاررر اك ا مرررلال

ل اارررحى اللاررر س   ال رررل لالرررغ الررر  المسررر نمتل 

قجرررر    ررررحااا امررررلاملا  ل مررررا  ا ا ا  الم لتررررء 

 لارررر اك سمتررررء لررررل ا مررررلال الممكاسررررء للاررررل  سررررع  

ا  لفيرررر  ا كرررر  لررررل مررررع  مررررا  ا ا ا  ، لحررررحي

الم لتء اا لن  م ا   الال املال  حقكء(
 (5)

 .
 

ا رررغ و مكترررء  اامررر  لا  قنرررا  ، ا  ورررغ ااررر ان

سء لسرر نمل شرر    ا رر  شررخ  طفيتعررل اا ا  فيرر    

لرررر   رررر  ا  رررربن    في ررررغ ل ا مرررر حاا   كرررر  لرررر  

قمكيا ررغ لررل امررلال لن  ررم مررع  قررحو   نررحا اا  مفي يلررء 

ا لرررر  ل رررر  س  رررر  نررررلع ا ا ا  الم لتررررء ، امررررلال

 رر ي    ررل شرر س   لح لررء  سررا  ا ا ا  الم لتررء 

اا شرر س   ا ررح   اا اسرر  ل لتررء لررل ارربا اس  رر   

  رر   اا لررل ارربا طرر    رر   الررا لررل  يررل لح لررء

 سا  ا ا ا  الم لتء(
 (6)

 .
 

ا رررررغ والترررررء س  ا ترررررء   رررررتي ، ا  ورررررغ ااررررر ان

لملارر ا  لعررتل  عقرر ي  ا رر غ الم لتررء ل مررا   لارر   

لرررل اررربا ا مررر حاا   كررر  لرررعك لرررل  او ، لعرررتل

اقرررر ل ، لرررر ا الملارررر ا    الع لكررررء ل  ا  الالارررر  

 ل       ال ش اك  ملال نلع اللا س  (
(7)

.
 

الع لررررء للارررر اك لررررل ل  فيارررر   عرررر ت العرررر ال 

ا ررغ و نررا اا رر   ق ررح  لررل ال ا رر   لارر اك ، ا مررلال

امرررلال شررر سء لعتارررء لررر ليل نرررلع ا مرررلال    في رررغ ل 

شررررر اك نرررررلع ا مرررررلال المنترررررح  ل مرررررا  ا ا ا  

  لفيرررر  لرررر  قيرررران  سررررع  ا كرررر  لررررل مررررا  ، الم لترررء

 ا ا ا  الم لتء اا لفي يل لا    ملال  حقكء(.

 سهم ثاىوا: اهموة العروض العامة لشراء الا

 تنشوط سوق الاوراق المالوة: .2

ان العرررر ل العرررر   للارررر اك امررررلال شرررر سء لرررر  

ا رررح   امرررلاملا  ل اس  ررر    ررر   الح لرررء ل مرررا  

ا ا ا  الم لترررء اا ا مرررلال  تررر  المح لرررء ل مرررا  

قررر ي  الررر   الارررت  مرررا  ا ا ا  ، ا ا ا  الم لترررء

الم لتررررء   يقرررر ي  مكترررر   العرررر ل اال كرررر   كرررر  

 املال نلع اللا سء.

 الاوراق المالوة: بيسعارع التلاطب من .0

 رررل    لإو ررر   مررر  ان العررر ال الع لرررء   م ررر  

المعكالررر   الن  ا ترررء اا س  ررر يقء لكلاررر سء اسرررلل  

اشرررترا  المسررر اا   رررتل لمتررر  المسررر نمتل الررر ا فيتل 

ورر ن نررلا ق ررت  الحررح  كرر  الم رر   تل الررلقل ، لكفيترر 

، ا ا ا  الم لتررررررء ل السررررررا    مررررررع  ق ب فيرررررران 

   ال ا رر  ل الم رر   ء ا  ان قنررح     رر  الررتد الرر

لا وس  ابا وتر  م ق ن الع ل
 (8)

 .
 

 :دخول سوق جديدة .1

ورررر  ا ا اي  شرررر سء لعتاررررء ان  ررررحام امررررااس  

ورر ن ااا اترر   ال للارر  نررا الفيحررس  ررل شرر سء ، لحقررح 

ا حرررر اا ا مرررر حاا   كتلارررر  ،  ا   لارررر   ل م  ررررم

، ال ررر     س ررر الرررل  رررل  يررران سرررح ياكررر  السرررا  

اليرررررل ،  اي  ال يك رررررء  كتلاررررر   عررررر  اللارررررلكاان 

اللارر س   ال ررل   فيرر  نررلع الست مررء اسثرر  لرر    يرر  وتررغ 
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ا   ررررر ل ا ا ، اسرررر    مررررر  نررررا ياررررراا السررررا  

ا   عرررررر  ال يك ررررررء ا ا سرررررر ن اا ت  نرررررر  لكلارررررر سء 

 ن  لررر  ق رررمل ، المسررر حا   كتلاررر  لح امررر   حسرررء

ا   سررر  ت   ررر   لررر  ل ررر   ء ، للاررر  مررراس  لحقرررح 

 رررل ان نرررلع ا مررراا    مترررع  عقررر ي  و رررب ، لفيتع  ررر 

ال ك   ك  لا ج   نلع اللا سء المس حا  
(9) 

 اطادة هوكلة راس المال في الشركة: .2

سررررح قيرررران  ا مرررر حاا     فيرررر  ا   امتمتررررء 

ا    جررررررغ اللارررررر س   اا ،  خرررررر  ا رررررر ي  اللاتيكررررررء

المجما رررر   اليفيترررر   الرررر  الفيترررر  االرررر خك  لررررل 

 تررر    ء   لاررراللاررر س   ال   عرررء اا ا  ررراا الخ  رررء 

وتررر ل ، ل  في رررء   لالاررر   ا  ررركل للارررلع المجما ررر  

ا مرر حاا  لررل سفيررم شرر س    رر ت    كرر  ا رراا اا 

ش س      عء للا س    مبسء
(11)

.
 

 حماية اقلوة المساهمون: .3

  قجرررا  لكلارررخ  الرررل  لرررغ   فيرررء ل امرررلال »

شرر سء لعتاررء اللارر اك ا ارر ك اقج  ررغ   رر ل ا مرر حاا  

 قرررر  العرررر ل  كرررر  اللارررر سء المسرررر لاحوء ا   ررررل ط

اا ا ام ح رررم ال ا ررر  ،  إقج  رررغالعررر   المعررر   ارررغ 

 كررر  امرررلال اللاررر سء المسررر لاحوء اررر    اطررر   نرررلا 

  إ  ررر كقك رررع  ، العررر ل اا اررر ك مررر ق ن ورررتر  العررر ل

المسررر نمتل النررر  كتل لكفيتررر  العقررر ي  ل مرررع  اللاررر اك  

 حنتنرررر  لكمسرررر اا   ررررتل المسرررر نمتل الملارررر  ستل ل 

«الع ل الع   ا ت نل
 (11)

 . 

 12ل رررررمان نرررررلع المررررر ي    رررررما غ المررررر ي  

لرررل الباحرررء ال ا تلقرررء لنررر  ان  او المررر ا  1ليررر  / 

الم   
(12)

 . 

قسرررمي لكمسررر نمتل الرررلقل لرررل قلاررر  ساا »سمررر  

ل العررر ل العررر    عرررح ا  لاررر ك لح رررغ     سرررح   لرررل 

 عررح ، اللارر سء  لارر ا  لبامررء ا  ارر   كرر  انرراسلال

  تترررر  نتيررررم  ا قرررر   او لرررر ا ا فيررررحقم ا  ررررر ك 

«جكد ايا   اللا سء النحالءل
 (13)

 . 

ان ا مررررر حاا   كررررر  لجكرررررد ايا   اللاررررر س    .1

 ررل ط قرر  العرر ل العرر   للارر اك ا مررلال قن ررل 

الخ ترررر   كرررر   ال رررر  ت  كرررر  ا ا يرررر  ا   ا  

 اس   ي الحالء.

ان العررررر ال الع لرررررء للاررررر اك ا مرررررلال   رررررتي  .7

ال   رررررء الررررر   اللاررررر س   لك جمررررر  االترسرررررع 

لالتررر  الم نحلرررء سمرررحام  لبمررر   ي  لرررل ال ياا

ال ررررررررل     ررررررررراو  ل اللاررررررررر سء المسررررررررر لاحوء 

   مررر حاا   رررل ط قررر  العررر ل العررر   للاررر اك 

املاملا 
 (14)

 .
 

تحقواااااي الساااااوقرة ماااااع البقااااااء طلااااا  الشاااااركة  .8

 المستهدفة:

 حنتررر  السرررت     كررر  اللاررر سء نرررحو   اتسرررت  ل 

وررر ن اقج  رررغ ، ا مررر حاا  اال مكررر  لك ا ررر    للاررر اك

لجكررررد ايا   اللارررر سء ق ررررتي لررررغ ان قعتررررح  لارررريتم 

يان ان ، االرررر حيل ل ال  رررراق  ل الجمعتررررء الع لررررء

ق ررررحل   للاخ ررررتء المعااقررررء المسرررر نكء لكلارررر سء 

اامرررر م ا ن  س امررررء  كرررر  ، المسرررر لاحوء    مرررر حاا 

لعاالررررء الررررل    مسرررر  لررررل الكررررغ اا الرررر حيل ل 

الست مررررررء الم لتررررررء اال ررررررا  تء لكلارررررر سء المرررررر اي 

 ت  ررل ال رر   اق متررع نررلا ال  رر، ا مرر حاا   كتلارر 

س   رررحل   اا ، ا اررر ى لرررل طررر    حنتررر  السرررت   

  مررر م ا  اللاررر سء المررر اي ، شررر اك المحررر ا ال ج  قرررء

ا مررررر حاا   كتلاررررر  ل م عرررررء  لاخ رررررت لا  الن  ا ترررررء 

ا فينرررر  لح ومررررء  كرررر  ا رررراللا  ، ا ل لارررر  الم لتررررء

الررر   م للاررر  لمررر     لإ ررر وءالالايا ررر  اا ررراللا  

قل ق خاوررران ل االرررحاااتل الرررل، ق رررتي  نرررء لكعررر لكتل

الحررررررررر     ا اررررررررر ى السرررررررررت    اال  رررررررررحتء 

ا   فينرررر  اللارررر سء لح  مررررء  جاسررررت لا  ،  م رررر لحلال
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النررر  ان الررراطال لمررر   لأايررر  الاطاترررء اا رررا لا  

قنكرررررم لرررررل ا  ررررر   ال ررررر    االمع   رررررء الاطاترررررء 

لبم ثم  ا  ا لافيتء
 (15)

 .
 

 المطلب الثاني
وانواعها التكييف القانوني للعروض العامة لشراء الاسهم 

 وشروطها
مررا يكل ل نررلا الم كرر   ررل ال يترر  النرر  ا  

سمرررر  ماا رررري ، لكعرررر ال الع لررررء للارررر اك ا مررررلال

 كررر  الاحرررا ، ا رراا  العررر ال الع لرررء للارر اك ا مرررلال

 :ا  

اولا: التكووااااف القاااااىو  للعااااروض العامااااة لشااااراء 

 الاسهم:

 لأتررر ، ان العررر ال الع لرررء لكلاررر اك  عرررح اقج  ررر 

   رررمل  عفيتررر ا  رررل ا اي     رررء لرررل لنرررحلل العررر ال 

 كرررر  ا رررر ا  العنررررح ل رررر   سرررر ع سفيررررا  لررررل طرررر ت 

، المسرررر نمتل ل اللارررر سء المرررر اي ا مرررر حاا   كتلارررر 

سررررلل  نررررلا ال يتترررر  قميررررل ا  رررر كع ل النرررر  ان 

ا  يكتررررع  االنرررر  ان ال   سررررل لكعرررر ال الع لررررء 

 Cityاساا ررح   AMF ن الباحررء ، للارر اك ا مررلال

cod ال عكتمررررررر   الخ  رررررررء  نررررررر  ان اللاررررررر س   ا

 كرررع  لمتعلاررر  لنرررحلل العررر ال الع لرررء ، ا  يكترررع 

 رررر  ل عا  وتمرررر  ا ي  ع  رررررغ  جرررر ع المسررررر نمتل ل 

لمرر  قعاررل  لرر  ان ، اللارر سء المرر اي ا مرر حاا   كتلارر 

 نرررحقل العررر ال الع لرررء الررراي ا اي  ل  لرررء ا   رررء
 

لرررل سفيرررم لنرررحلل العررر ال  كررر  ا ررر ا  العنرررح ا ا لررر  

نررلع العرر ال  سفيررا  لررل طرر ت المسرر نمتل ل  سرر  

اللا سء الم اي ا م حاا   كتلا 
(16)

 .
 

 العروض العامة للشراء: عثاىوا: أىوا

 ررر لام  الررر  لن  رررم الاوررر ك: قانسرررل الررر   ررر ال  .2

  لرررء   للاررر اك ا ررر ال   لرررء  في يلترررء اقيررران 

 لخ ك   اق  .

ان العررر ال الع لرررء لكلاررر اك الانحقرررء 
نرررل  .(17)

    رررحاكالعررر ال ال رررل قيررران وتلاررر  لنرررحلل العررر ل 

  فيرررر لال  كارررر  لكمسرررر نمتل ل اللارررر سء المسرررر لاحوء 

   مرر حاا   كرر  لرر  ،  رر ل عا   ترر  س  ررم لك لررا  وتررغ

 ررر ل المااونرررء  كررر   تعرررغ لمررر  قمكيررران لرررل امرررلال ل 

لن  م لفي لغ  نحقء، نلا الع ل
 (18)

 .
 

، الرر    لاسررفيء لكعرر ال الع لررء لكلارر اك   لمفي يلررء

ولارررل   خرررل لن  رررم ا مررر حاا   كتلاررر   رررا   امرررلال 

 رررر ل لفي يل لارررر    مررررلال اللارررر سء المرررر اي ا مرررر حاا  

قالرر  ال ررل  سررفي  العمكتررء اال ررل ليا ررغ  59 كتلارر  الررر 

الرررر   مرررر حاا   كرررر  الاسررررفيء الملارررر   التلارررر ،لررررل ا 

ولااررر  قيررران ،   لاسرررفيء لكمن  رررم  ارررحل  قيررران لخ ك ررر 

امررلال ل  لن  ررم اللارر اك لررعقن  ررتل  نررح  ا تاررل ا 

ش سء لمكاسء لمنحلل الع ل
(19)

 .
 

 بالنظر ال  صبوعة العروض: .1

ناررررر ر العررررر ل ا  ررررركتء االعررررر ال الما وسرررررء.  

( لرررل  احرررء 374( االمررر ي  و371   ررر  المررر ي  و

 2551لسررررراء  59سررررر  ان مرررررا   او المررررر ا  سرررررل 

 جتررع سفيررم  و ترر ، لعرر ال اللارر اك الما وسررء  رر ل امتل

ل وررتر  مرر ق ن  رر ل اقرر    كرر  ا سررم سفيررم ان  ا لارر 9

 نررررحقل للارررر ا   رررر ال شرررر اك ، اللارررر اك ا  رررركل

لا وسررء. ليررل قلاررتر  لكمااونرررء  كرر  اقررحا  للاررر ا  

ان  يررررران امرررررع    ررررر ال ، العررررر ال الما وسرررررء

% لرررل 1اللاررر اك  نرررحا اسرررلل  ا   نرررم العقررر ي   رررل

مرررع   ررر ال اللاررر اك ا  ررركل اا الما وسرررء السررر  نء 

س  رررء سمررر  قجرررا  لكلاتترررء الع لرررء ل  اسررر  ا ارررااا.

ا رر  اان ، الم لتررء ان  نفيررم  رر ال اللارر اك الما وسررء

ا ا   رررررما   عرررررحقم ، لرررررل    رررررمل مرررررع ا ا كررررر 

لررران   ل اللاررر ا  المنحلرررء ل ررر لي المسررر نمتل 

ل ليل نلع ا ملال
 (21)

 . 
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 بالنظر ال  كموة الشراء: .1

 ررررر ال اللاررررر اك اليكترررررء ا ررررر ال اللاررررر اك 

قك ررررع  ،   لاسررررفيء لعرررر ال اللارررر اك اليكتررررء، الجعاتررررء

 مالفيلاررر  لنرررحلل العررر ل    مررر حاا   كررر  لمتررر  

ا مررلال ال ررل  ررل  نررحقملا  لررل المسرر نمتل ل اللارر سء 

المررر اي ا مررر حاا   كتلاررر  لفيتعلاررر  ل اطررر     ررر ال 

% لررررل 299الررررل المميررررل ان   ررررم الرررر  ، اللارررر اك

 او لرر ا اللارر سء. ق فيررتل لررل  لرر  ان للاررلا الاررا  لررل 

العرررر ال ق ررررتي ليررررم لسرررر نل ل اللارررر سء المرررر اي 

مررر حاا   كتلاررر  ان  فيتررر  لررر  ق قحا رررغ لرررل سمتررر   ا 

لرررل ا مرررلال ال رررل  يررران لمكاسرررء للارررل لرررل  تررر  ان 

قيررران لمنرررحلل العررر ل اررر   وررر   رررح  المااونرررء 

ا ححقررررح ،  كرررر  شرررر اك نررررلع اليمتررررء لررررل ا مررررلال

الررر   ررر ال اللاررر اك  العررر ل  لاررر اك  عررر  لالاررر ،

نررل العرر ال ال ررل   ررتي لمنررحلل العرر ل ، الجعاتررء

لرررل ا مرررلال ال رررل للارررل   ا ررر  مرررن  لحرررحي لعرررحي

ال  فيررررررء ل ا مرررررر حاا   كتلارررررر  ل اطرررررر   العرررررر ل 

 حتررس ل رر  لرر   اي العررحي المنررح  لررل سفيررم ، المنررح 

لرررر   لمنررررحلل ، المسرررر نمتل  كرررر  نررررلا السررررن 

الع ل  و  العق ي 
 (21)

 .
 

الملارر   الم رر    االرر  
 رر ن قيرران  كرر   ،(22)

، لرررعك لرررل امرررلال اللاررر سء المررر اي ا مررر حاا   كتلاررر 

ان ق جرررغ العررر ل المنرررح  الررر  لمتررر   ليرررل شررر ق ء

المسررررر نمتل لررررر ليل ا مرررررلال المررررر اي ا مررررر حاا  

لررلل    قجررا  ان ق الررغ العرر ل الرر   عرر  ،  كتلارر 

لن ررررا  ل المسرررر نمتل يان ا ارررر قل نررررلا ا لرررر  

 ررر ال اللاررر اك الايقرررء   ررر ال اللاررر اك ا ا ت  قرررء،

 ال اللا اك العحااتء اا  ت  الايقءا 
(23)

. 

نرررل العررر ال ال رررل ، الايقرررء  لاسرررفيء لكعررر ال 

قسررفينغ ل  ا رر   اا وحرر 
(24)

 كرر  اللارر سء المرر اي 

 نل  ررررتل ا مرررر حاا   كتلارررر  ا استرررر  لررررلس ا    رررر

قعاررررل  لرررر  ان ل لنررررحلل العرررر ل االمسرررر نمتل، 

العررر ال الايقرررء قجررر  ان قااوررر  لجكرررد ا يا   ل 

ا  ان العرررر ل ، اللارررر سء المرررر اي ا مرررر حاا   كتلارررر 

المسررررر لاحوء اا  لكلاررررر سء ل ررررر ل الررررراي    قيررررران 

المسرررررر نمتل وتلارررررر . سمرررررر  ان لنررررررحلل العرررررر ل 

ق  حان  ل  ت لال سفيم  نحقل الع ل
 (25)

 . 

ولاررررل  اررررحل  ق نررررح  ، الرررر  العرررر ال العحااتررررء

لنررررحلل العرررر ل لكلارررر اك وجرررر   يان او رررر   ايان 

  اللارررر سء مرررر     كرررر  العرررر ل لرررر  ايا     ترررر ا  

اقيرران العرر ل  ترر  اي   المرر اي ا مرر حاا   كتلارر ،

  ررر لا ان لنرررحلل العررر ل  كررر  ي اقرررء  ارررحل  قيررر

اللارر سء المرر اي ا مرر حاا   كتلارر  سمرر  لررا سرر ن ااررح 

المسررر نمتل ال اتسرررتتل وتلاررر  اا سررر ن شررر سء لا وسرررء 

اقكجررر   ررر ي  لنرررحلل ،  كررر   كرررل  ا ررر  لا وسرررتلا 

العررر ل  تررر  الررراي  الررر  نرررلا ا مررركا  ل  رررتت  

ال   ء  ك  الما وستل 
(26)

 .
 

 العروض:بالنظر ال  حرية ارادة مقدمي  .2

اااررررر ى ،  ررررر ال اا ت  قرررررء انرررررا ا  رررررم

،   لاسررررفيء لكعرررر ال ا لفي  قررررء،  رررر ال الفي  قررررء

 عاررررل اقجرررر     للارررر اك لالررررغ لررررل لمررررل قمكرررر  

السرررت    ال عكترررء الررر  المسررر نمتل لررر ليل ا مرررلال 

للارررر اك  نررررحا اا لفي يلررررء   مررررلال مررررااك سرررر ن لن  ررررم ا

نررررل ا رررر  اا ا  رررر   اا ، السررررت    ال عكتررررء اارررر ى

 ررر ي  لكررر حيل ل ، س  ررر   سرررفي لا   أقرررلكيترررء  مرررلال 

الن ا ا  ال  ي   لل لجكد ا يا  
 (27)

 . 

االاسررفيء الم كا ررء ليررل قيرران العرر ل الفي  قرر  

ان قم كررررر  اللارررررخ  ، اسررررر  النررررر  ان الم ررررر  

الثكرررررس لرررررل  او المررررر ا اا انرررررا  ال  ررررراق  ل 

اللا سء الم اي ا م حاا   كتلا 
(28)

 . 
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ليررررل االاسررررفيء الم كا ررررء ل النرررر  ان اليرررراق ل 

% 39نرررا  مكررر  اسثررر  لرررل ، قيررران العررر ل الفي  قررر 

لل املال اللا سء ال ل   م    ح  ال  اق 
(29)

 .
 

و ترررر   رررر ل ا ا لررررل ، الرررر  العرررر ال ا ا ت  قررررء

  ااو  ا    اش ا  الع ال ا لفي  قء
 (31)

 . 

اقخ ررر  نرررلقل الارررا تل لرررل العررر ال الررر  

 خ كررر   ا ايررر    ارررحل  قررر ل  نرررحقل العررر ال،  ا 

ك ا ا ت  قرررء  رررل ا اررر ى ل الرررا   ررر ال اللاررر ا

ا    قجررررررا  لنحلتررررررغ مررررررااك  م رررررر يع اا ، سثترررررر  

ا مرر حاا   كرر  لرر  قعقررح  ررل ،    شررترار لرر  اارر قل

الثكررررس لررررل  او لرررر ا اللارررر سء المرررر اي ا مرررر حاا  

لررررلا ورررر ن  العرررر ال ا ا ت  قررررء    حنرررر  ،  كتلارررر 

السرررت    ال عكترررء. سرررلل  لنرررحلل العررر ل لكرررعلتل 

ل ا كارررراا  الارررر  لارررر اك الاسررررفيء ال رررر
 (31)

اقجررررا  ل  . 

الع ال ا ا ت  قء ان  عك   ك  ش  
 (32)

 .
 

 المبحث الثاني
 وسائل مواجهة العروض العامة لشراء الاسهم 

ان لجكرررررد ايا   اللاررررر سء المررررر اي ا مررررر حاا  

 كتلاررررر  قنرررررا   امررررر ام  حقرررررح  لك  رررررح  لعمكترررررء 

العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال مرررااك س  ررر  نرررلع 

ل ررر ل ام قرررء اللاررر سء ، اا اا م لترررءالعرر ال ا لرررء 

لرررل ا مررر حاا   كتلاررر  ااسا لاررر  ل قرررح الما وسرررتل 

اسرررلل  لحم قرررء اسكترررء المسررر نمتل الرررلقل  نررراا ، للاررر 

، ل اللاررررر سء الرررررل قلاررررر  ساا ل العررررر ل الم ررررر ا 

امرررد لااللارررء ، لرررلل  ماخ ررر  الم كررر  ا اا

 تامررر  ا  رررا  ل ، العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال

ء لااللاررء العرر ال الع لررء للارر اك الترر، الم كرر  الثرر  

 ا ملال.

 

 

 

 

 المطلب الاول
 اسس مواجهة العروض العامة لشراء الاسهم

ان   تتررر  اللاررريم النررر  ا  لكلارررخ  المعارررا  

 ن ال  رررر ت لرررر اع  كرررر  ،   قرررر ي  الرررر  ا ن رررر اغ

لرررلل  ا ررررفيي  نررر ك اللاررررخ  ، المررر ا الميررران لررررغ

قم رررر     فيتعررررء  لأ ررررغ، ا  ررررء ل المجرررر ا ال جرررر   

لرر  ال  قررء ل امرر ثم    او المرر ا  ن   بك  ررا  ررء 

اررر  المكيترررء قفينررر  اان ا  نكررر  الررر  شرررخ  ااررر . 

لرررل نرررلا الما كررر  قحررر  لكم لررر  المسررر لاحت  لاررر اك 

ان قحمرررل لكيرررغ لرررل ال  ررر و   اان س  ررر  ، لكيرررغ

س  ا تررررء ال ررررل  يرررران للارررر  ل رررر    كرررر  ل رررركح غ 

الملا ا ء
 (33)

 . 

( لرررررل الباحرررررء 1/ ت314اسررررر  المررررر ي  و

قحررر  ، ء لنررر  ان مرررا   او المررر ا الم ررر  ال ا تلقررر

لمجكررررررد ا يا   ل اللارررررر سء المرررررر اي ا مرررررر حاا  

ل ررر ل لااللارررء العررر ل   رررإل اكا  كتلاررر  ان  نرررا  

ل  لمررر  ان نرررلع ا لررر اكا  ، العررر   للاررر اك امرررلاملا 

 حنرر  ل رركحء اللارر سء االلارر س ك لعرر . نررلا لرر  اسح ررغ 

ء لنررر  ان نتترررء ( لرررل الباحرررء ال ا تلقررر199المررر ي  و

 مرر  ان لجكررد ايا   اللارر سء  مررا  المرر ا اليرراق ل، 

المررر اي ا مررر حاا   كتلاررر  قحررر  لرررغ لااللارررء العررر ل 

، العرر   للارر اك امررلال شرر س غ انررلا الررحو   قعررح شرر  ت 

اان قنرررا  ، وعكترررغ ان قفيرررلا س ررر  ى للارررحع ل  لررر 

 ي وررررء ا لرررر اكا  االامرررر ام الن  ا تررررء لك  ررررح  

المسررر نمتل  يرررم لررر  ا كترررغ اا ررر   ، للارررلا العررر ل

قعررر ل  كترررغ لرررل  ررر ال لكلاررر اك ال رررل  ا رررر  

اا رررر  العرررر ال ا ا م لتررررء ال ررررل لررررل ،   لجحقررررء

 مرر  ان لجكررد ، المميررل سررح   رر    كرر  المسرر نمتل

قجررررر   كترررررغ ان ، ا يا   اسرررررتب  رررررل المسررررر نمتل

ق  ررررررر ت  مررررررر  قحنررررررر  لكلاررررررر سء االمسررررررر نمتل 

ا    قجررررررا  لمجكررررررد ا يا   ، ل رررررركح لال لعرررررر 

قع ررر  اسررر ا   لأ رررغ، الرررحو    رررل اللارر سءالترااررل  رررل 
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، لارررغ  عرررح  سح  رررغ  كررر  ا يا   ا رررح  س  ك رررغ وتلاررر 

 ا ع مح للا ا تء الحو    ك  ش طتل:

ا خرر   الامرر ام الن  ا تررء االم يقررء ل امررتل الررحو    .2

 رررل اللاررر سء لرررثب  قررر ي   أو المررر ا اا ال عررر ان 

لرررر  اللارررر س   ال ررررحقنء ل امررررتل لرررر  قي ررررم  ي 

 الع ل  ك  اللا سء.

ان  يررران امررر ام الرررحو   للاررر ا ء  معاررر  ااررر   .1

قجررررررر  ان  يررررررران ل ااونرررررررء لررررررر  النررررررراا تل 

اان   قكجررر  لجكرررد ايا   ، اال عكتمررر   الا ورررل 

اللا سء ال  ام ام لك اقء
 (34)

 . 

 الحالاف يكون فوها الدفاع غور مشروع هي 

ا   رررر    كرررر  ا رررر  ستررررح ل الامرررر   ا مرررر و  - أ

ت  ررر ن قحررر    كررر  المسررر نل  ال  ررر ، لكلاررر سء

سررررلل    لاسررررفيء لك ارررر  ا  ررررل نررررلع    لأمررررلال

ا مررلال. اتررس ق عرر  ل نررلا لرر  النرر  ان مررااك 

ا   نررررر   ان   ، ل ل ررررر  االعررررر ا  االياقررررر 

العرررررر ل العرررررر     لالارررررر قسرررررر   ل لااللاررررررء 

الرررا  ،   لاسرررفيء لبمرررلال  رررمل   ررر      رررغ 

ا   رررررر سل ل الامرررررر   العرررررر   لكلارررررر سء المرررررر اي 

ا ا  ا مرررر حاا   كتلارررر  المح لررررء ل مررررا  ا 

 الم لتء ان قيان    ع  لل ال عا   لا قعل.

ال  ررر و   ال ررر    ا اررر ك مررر ق ن العررر ل اال رررل  -  

اللارررر سء  لإيا    قجررررا  ،  عررررح اررررح   لان قرررر 

المررر اي ا مررر حاا   كتلاررر  لرررل  ررر  قخ  لاررر  سررر ا  

نتترررء ال س  رررء الم لترررء     مررر ي للاررر ا ل العررر ل 

العرررر   لكلارررر اك ال يرررر   المعكالرررر   ل مررررا  

ا ا ا  الم لتررررء ال  قررررء  رررر  قخ ا  رررربن  ررررل 

النترر    رر     رر و    عررح اررح   ،   تجررء العرر ل

لان قررر    ررر  ا. اقم اررر   كرررتلال النتررر    رررفيع  

ا  تء:ال   و   
 (35)

 

*ا خررر   سررر ا   عقررر ي   أو المررر ا اا ا رررحا  مررراحا  

سررر ل س  كرررء لك حاقررررم الررر  امررررلال ا ا س  ررر  نررررلع 

العقررر ي  ان  جعرررم  ررر ال ا مررر حاا  لسررر حتب اا 

لرر  لررل قيررل سرر ا   قرر ي   أو المرر ا  ررل ا خرر  ع ، ل ننرر 

قالرر   كرر  ا سررم لررل  رر  قخ  لارر  سرر ا   39سفيررم ل ررل 

نتتررء ال س  ررء الم لتررء     مرر ي للارر ا ل العرر ل العرر   

 لكلا اك ال ي   المعكال  . 

اا ، اللارررر سء  لارررريم لرررران      رررراا*المسرررر و 

 قررررر ي  ال عال  ررررر  الم لترررررء اا ا  سرررررء   ررررراق   لاررررر   

لررر  لرررل قيرررل نرررلع ال  ررر و   ، فيماللاررر سء ل المسررر ن

 مررر  ل اطررر   ال  ررر و   المع ررر ي  كتلاررر  لمفي شررر   

ا  ررر  قخ مررر     كررر  سررر ا  نتترررء ، اللاررر سء ل  لاررر طلا 

ال س  ررررء الم لتررررء     مرررر ي للارررر ا ل العرررر ل العرررر   

لكلا اك ال ي   المعكال  
 (36)

 . 

ا  ا رررغ قجرررا  لمجكرررد ايا   اللاررر سء ان قحمرررل 

ك  رررر   رررر ل اللارررر سء لررررل العرررر ل العرررر   لكلارررر ا

لاررررر ود لرررررل اارررررحى اللاررررر س   ال رررررحقنء ا اررررر ك 

اترررررس    ع ررررر  نرررررلع الامرررررتكء اررررر    ، العررررر ل

ال ررراا   ال رررل ارررحين  النررر  ان اال رررل قجررر   كررر  

لجكررررد ايا  اللارررر سء ان قك رررررع   رررر  ا ارررر ك مررررر ق ن 

العررر ل العررر    لكلاررر اك. اقفينررر  لمجكرررد ا يا   ان 

  خرررل س ورررء الامررر ام الملاررر ا ء اا ا ت طررر   ال رررل 

اا يان طرررر   العرررر ل اا اولارررر لغ ا ا  ررررل نررررلا  حرررر

الع ل
(37)

 .
 

لحم قرررء اللاررر سء المررر اي ، الفيررر ي ناررر ر ساا رررح 

اس نررررر  ال نرررررغ ، ا مررررر حاا   كتلاررررر  االرررررحو    الاررررر 

االررررل  قسرررر ال  ان   ا رررر  لررررل سفيررررم ، االن رررر ك

ا شرررخ ا الم حاكرررء ل الررر اكا  العررر ال الع لرررء 

  مرررررتم  لجكرررررد ايا   اللاررررر سء المررررر اي ، لكلاررررر اك

 نل:، المفي ي انلع الناا ح اا ، م حاا   كتلا ا 
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قجرر  ان قسرراي نررلا ا ل ررعا  ، *ا ل ررعا   حسررل الاتررء

لمتررر  ال  ررر و   ل  ررر ال اللاررر اك الع لرررء ا تررر  

ا  ان ال رررررل قجعررررررم ، لرررررل ال  ررررر و   الن  ا ترررررء

. اقجرررررر  ان  يرررررران لا  رررررر اال  رررررر ت سرررررر  ب 

المعكالررر   ال ررر ي   لرررل اللاررر سء لنحلرررء العررر ل 

ال رررررر ي   لررررررل اللارررررر سء المرررررر اي االمعكالرررررر   

ا مرررررر حاا   كتلارررررر  اال  رررررر و   ال رررررر ي   لررررررل 

اسفيرررراا اا  ورررر  ، اللارررر س تل   للارررر  وتء اال ررررح 

المسررر نمتل لكعررر ل المنرررح   ررر    لرررل ا اي  مررركتمء 

 تررر  للارررا ء  ررر    تررر  لرررل العترررا  ال رررل   سرررح 

ا  اي  اا  سرررررررر ن ال  رررررررر ت لاساورررررررر  اا سرررررررر  ب 

لا   ا
(38)

 .
 

اترررس   ، اال عكتمررر   الا ورررل  *ا ل رررعا   ررر لناا تل

قيرران الررحو    ررل اللارر سء المرر اي ا مرر حاا   كتلارر  

للاررر ا   ا  ا ا ال رررع    لناا رررح الن  ا ترررء ال رررل  رررامل 

اسررررلل  ،  مكتررررء العرررر ل العرررر   للارررر اك ا مررررلال

ا ل ررررعا    ل عكتمرررر   الخ  ررررء   لنرررر  ان المررررلسا  

اسرررلل  الناا رررح الن  ا ترررء الخ  رررء  سرررا  ا ا ا  

الم لتء
 (39)

 . 

*ااررررررترا  الامرررررر   ا م مررررررل لكلارررررر سء المرررررر اي 

ا    قجرررا  لمجكرررد ايا  اللاررر سء ، ا مررر حاا   كتلاررر 

ان قخررر ل  الناا رررح ال رررل ، المسررر لاحوء    مررر حاا 

اتررررس   ،  رررر   كتلارررر  الامرررر   ا م مررررل لكلارررر سء

قجررر  ان ، قجرررا  للارررل  قررر ي   أو المررر ا اا ا ن  رررغ

لررررء قرررر ل  لرررر   عررررح ان   اررررل لااونررررء الجمعتررررء الع 

اترررس ان ، لكلاررر سء   ل مررر    تررر   ررر ي  لكمسررر نمتل

 لررايا  نررلا ا لرر اك قعررح  ررمل ا  مرر ا الجان قررء 

العرر    العرر لالررل    قجررا  ان قنررا   ررغ ا ارر ك مرر ق ن 

لررل قجررا  لمجكررد ا يا    عررح ااررل لااونررء ، لكلارر اك

الجمعترررررء الع لرررررء   ل مررررر    تررررر   ررررر ي  ان  نرررررا  

تم   خ ررررررت  اا  قرررررر ي   أو اللارررررر سء  كرررررر  مررررررفي

ا ا ترر   ا ا ام لاررع    رر    رر ل  رر    كرر  امررلال 

مررااا  لررل  3 لارر   ان قا ررل النرر ا  ارربا ، اللارر سء

    قخ  حا ع اون  لكن  ان.

قفينررررر  لجكرررررد ايا   اللاررررر سء ، *اارررررترا  اللاررررر  وتء

المسرررر لاحوء ل لمترررر  ا اررررااا لك علرررر   رررر ن  يرررران 

ا لررر اكا   كاترررء اشررر  وء اا  قكجررر  الررر  الامررر ام 

ك اقرررء سررر ن قالاررر   شررر اع    ررر     تررر  للاررر ا ء ال

سمررررر  قجررررر  ان  يررررران ،  كررررر  سررررر ا  المسررررر نمتل

الررررر اكا  الرررررحو   نرررررل ل رررررم ن ام قرررررء ل ررررر لي 

المسرررر نمتل وتلارررر  ال رررركحء اللارررر سء ساترررر  سترررر ن 

س  ا  ااس   ي  لس نم
 (41)

 .
 

* حنتررر  ل ررر لي اللاررر سء المررر اي ا مررر حاا   كتلاررر  

قنررررا  لجكررررد ايا   اللارررر سء ، اا كفيتررررء المسرررر نمتل

م قررء ل رر لي اللارر سء اا كفيتررء المسرر نمتل ا لررر   ح

 رر    ررحقغ االررحو    ررل اللارر سء لررل ا   عررح  قنرر  

انرررا لكررررع  ان ،  كتلاررر  قاررر ا لررررل انلاررر  ل ال مكرررر 

ق كررر  ل ررركحء المسررر نمتل االلاررر سء سيتررر ن سررر  ا  

ال رررررركحء نررررررلا اللاررررررخ  ، اس  رررررر ي  لسرررررر نم

ا   فيررر     يررران ل امررر م ا ع ل الالررراي ال ا ررر   

اسررم ، غ االررحاااتل االعمرربك االمررا يقللكعرر لكتل وترر

نررر  ك ا شرررخ ا لررر  في تل  رررغ اللارررل ل ررركحء ل 

امرررر م ا  اللارررر سء. ااق رررر   كرررر  لجكررررد ا يا   ان 

 لرررل لأ رررغ، ق ا رررل ل ررركحء المسررر نمتل اا ا كفيتررر لال

ال ررع  ا رراا المرر   المسرر نمتل   لاسررفيء لرر و  

اا سفيررراا العررر ل العررر   لكلاررر اك  ن رررح ا مررر حاا  

وعكررر  ا سرررم الح ررراا  كررر  لااونرررء ،  كررر  اللاررر سء

ناررر ر حنتنررر  لمفيرررحأ ا قرررء ا يا   لكلاررر سء ا  كفيترررء  

سثتررر  لرررل الحررر      عررر  ل وتلاررر  ل ررركحء ا كفيترررء 

ا كررر  الإيا   ل ، المسررر نمتل لررر  ل ررركحء اللاررر سء

اللارررررر سء  ورررررر  نررررررلا ال عرررررر  ل اال اوترررررر   ررررررتل 

وررر ن لرررل قسررر    لجكرررد ايا   اللاررر سء ، الم ررركح تل
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ا كفيترررء  نجررر  الررر  الن ررر ك.   وررر  نرررلا ال عررر  ل قك

المسرررر نمتل ال ررررل  امرررر   كرررر  ا ررررغ لررررل ل رررركح لا  

ا سررحا   كرر  نررلا ال  رر ت و نررا   ررلا ال عررم ا رر  

اان سرررر ن نررررلا ال  رررر ت قكحرررر   رررر  ا  م رررركحء 

ا  قحرررررر  لمجكررررررد ا يا   ان ق ررررررحل ، اللارررررر سء

 م رررركحء ا كفيتررررء المسرررر نمتل اا ل رررركحء اللارررر سء 

اك لنررر ك لاررر و  شخ رررتء لرررل  ررر ا   ررر ل اللاررر 

الع  
 (41)

 . 

لفيررحأ العب تررء ق  ررم  مفيررحأ للاررل ا  ، * ب تررء الررحو  

انررا لفيررحأ اللارر  وتء ل ا خرر   الرر اكا  الحم قررء  ررح 

لررلا ق الرر   كرر  لجكررد ايا   ،  رر ل اللارر اك العرر  

اللاررررررر سء  ارررررررح اافيررررررر  نل  ررررررر لع ل ان قخررررررر  

المسرر نمتل لمتعرر   ررل ط قرر  ا   رر     مررم الرر  

اا ان  ررررررح اا ل ال ررررررح    ررررررإ بن ارررررر اقالال اا 

الجمعترررء الع لرررء المسررر نمتل لب عنررر ي اق ررر   ا لررر  

اا  ،  كرررتلال ا ررر ى لرررحى لرررااون لال  كررر  العررر ل

قن رررر  لجكررررد ايا   اللارررر سء ا ا رررر    كرررر  سفيرررر   

المسررر نمتل ونررر . ا  قك رررع   رررلا لجكرررد ا يا   ل 

اللارررر سء  رررر افيء العرررر ل الجكررررد ايا   اللارررر سء 

الم اي ا م حاا   كتغ
 (42)

 .
 

 الثاني المطلب
 الية مواجهة العروض العامة لشراء الاسهم
قيرران ، ان  مكتررء  رر ل اللارر اك العرر   لبمررلال

الن رررح لالاررر  نرررا السرررت     كررر  لجكرررد ايا   شررر سء 

سرررح قيررران ناررر ر ا   سررر  لسرررفين   رررتل طررر  ال ، لعتارررء

العرررر ل العرررر   لرررر  لجكررررد ايا    اللارررر سء المرررر اي 

ا مررر حاا   كتلاررر  نرررلا لررر  قسرررم   ررر لع ل الررراي  

  قيرران نارر ر ا  ا  رر    ررتل سررحلل العرر ل لرر   اسررح

لجكرررد ا يا   اتالاررر  قسرررم  العررر ل العررر   للاررر اك 

انارررر  قكجرررر  لجكررررد ا يا   الرررر  ، ا مررررلال  ررررحاال

ا خرر    ررح  امرر ام لمااللاررء نررلا العرر ل سررح  يرران 

 نلا الام ام س  ا تء اا  يان  ت  س  ا تء:

اولا: الوساااائل القاىوىواااة لمواجهاااة العاااروض العاماااة 

 اء الاسهم:لشر

/ع( لرررررررل الباحرررررررء 314اسررررررر  المررررررر ي  و

ال ا تلقرررء لنررر  ان مرررا   او المررر ا قجرررا  لمجكرررد 

ا خررررر   ، ايا   اللاررررر سء المررررر اي ا مررررر حاا   كتلاررررر 

ليررررل  االررررغ العرررر ال الع لررررء ، الامرررر ام الب لررررء

للارر اك ا مررلال ل  لمرر  نررلع الامرر ام   ا ررل  حنترر  

الرررررلل  قجرررررا  لمجرررررد ايا   ، ل ررررركحء اللاررررر سء

 ان قنا      :، م اي ا م حاا   كتلا اللا سء ال

ا ررررحا   ترررر ن قا رررري وتررررغ  أ  لجكررررد ا يا    .1

 اررررررح  لارررررر  اا رررررربن  لعكالرررررر   اس مررررررء 

 ررررر لع ل العررررر   لكلاررررر اك ، الان قرررررء ا  رررررء

ليرررل ، قالررر  لرررل  ررر  قخ الالاررر  29اررربا لرررح  

قجرر  ان قلارر مم نررلا الفيترر ن  كرر  لررحى لررحاى 

العرررر ل المنررررح  االا رررر ان ال ررررل  تر رررر   كتررررغ 

غ   لاسررررفيء لكلارررر سء االمسرررر نمتل وتلارررر  انمت رررر

اقيررران ا  ررر ك الررر أ  الرررا ل ، االعررر لكتل وتلاررر 

الرررررتد لررررراا   ا ا سررررر ن الرررررثمل المعررررر ال 

لكلارررر اك نررررا لفي يلررررء امررررلال اا سرررر ن العرررر ل 

لخ ك رررررررر  اا ا ا س  رررررررر  ا مررررررررلال المرررررررر اي 

ا مرر حاا   كتلارر  لررل ا مررلال الالارر ء ل مررا  

اسرررر ن مررررع  اللارررر اك الانررررح  ، ا ا ا  الم لتررررء

معررر ال قنرررم  رررل ل امررر  مرررع  ال رررحااا ل ال

شرررلاا  السررر  نء  1مرررا  ا ا ا  الم لترررء اررربا 

 ك     قخ اقحا  الع ل الع  
(43)

 .
 

ا    مثرررم نرررلع الامرررتكء ،   تتررر  نتيرررم اللاررر سء .2

   خررر   اللاررريم النررر  ا  الرررل  قماررر  ا رررح   

العرر ل  ل رر    رر ل  رر    كرر  امررلال اللارر سء 

ع  كمرررررر  ان نررررررل، المرررررر اي ا مرررررر حاا   كتلارررررر 

 لررر   عررر  اللاررر س   يان  ررر بك ا مررر لت  سرررح 

اق اسرر   لرر   كرر  اجررل  او لرر ا ، ا ارر ى
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قجرررا   حاقرررم اللاررر سء المسررر نمء الررر   اللاررر سء،

شرررر سء  ا ررررتء  سررررت ءع  ن  رررر ا  العرررر ل 

العرررر     قسرررر  ت  ان قررررحام الرررر  اللارررر سء ا  

 ا رر غ شرر قي  لا ررت  ل اررتل  فينرر  ا يا    تررح 

 فينررر  السرررت    اللاررر س ك الم  ررر لاتل ا  ل ررر لل 

 ترررررحنل ل لجكرررررد ايا   اللاررررر سء
الررررر    ،(44) 

 حاقررررم شرررر سء ، سرررر  ان اللارررر س   الم رررر  

ال ا تء   لأملال
(45). 

ا  ان  رررررح  الرررررا   كررررر   حاقرررررم
 

اللاررررر سء 

  لفيترررء ال نلاررر ك ل ، المسررر نمء   قعارررل  رررح  لررراا ع

، ل رررر   جتررررع نررررلا ال حاقررررم لكلارررر سء المسرررر نمء

ط لمرررر  و ل حاقررررم قجررررا  لجمترررر  ا رررراا  اللارررر س   

  م رر   لاخ ررتء لعااقررء ااترر  لررحقلا   نررح اا ا م للارر  

ا مرررر و ق ررررتي للارررر   ررررلل  
و حاقررررم اللارررر سء   .(46)

المررررر اي ا مررررر حاا   كتلاررررر  الررررر  شررررر سء  ا رررررتء 

 حترررررس  فينررررر  ايا  ررررر  ل قرررررح اللاررررر س ك ،   لأمرررررلال

ا  قسررر  ت  لنرررح  العررر ل ، الم  ررر لاتل ل اللاررر سء

 مررراى ان قيررران  م سرررع اللاررر ق  الما رررل الرررل   

اسررررح ا فيعرررر  نررررلا ا مرررركا  ، قمكرررر  ارررر  ا يا  

ايقررررررع    ررررررح ، شرررررر س   اقرررررر  مرررررر ن لا ا ررررررح

ا ا  تء
(47)

.
 

و  رررغ   قجرررا   حاقرررم ، الررر  ل النررر  ان الع اسرررل

اللاررر س   المسررر نمء الررر  ا   رررا  ااررر  لرررل ا ررراا  

اللارر س  
(48)

الرر  النرر  ان الياقرر  ونررح سرر ن الملارر    

 ررررر قح  اترررررس الررررر    حررررراا اللاررررر س     يرررررم 

ا اا لا 
(49)

 .
 

، اترررس  كجررر  اللاررر سء لأمرررلاملا شررر اك اللاررر سء  .3

 لررر   س   فيررر   حقرررح   لأمرررفي  للارررلا ا مررركا  

    رررلا ، سمررر  نرررا الحررر ا   لاسرررفيء لكم ررر  ت 

المحتروررررء   ررررحااا  اا  رررر ن ا مررررلال اا ل  فيررررء 

ا كفيترررررء المسررررر نمتل ل اللاررررر سء يان ان ق ررررراو  

المررر ا الرررب   لرررحقلال للاررر اك امرررلال اللاررر سء اا 

يان اارررحان ا خ ررر ل وجررر ال  تررر  لكحتكالرررء 

ل اسرررررر  ل ستمررررررء ا مررررررلال ل مررررررا  ا ا ا  

ان   الم لتررررء اا ل خ ررررت  اللارررر سء لرررر او ل للارررر

ا فيررر   نرررلا ا مررركا  لمااللارررء العررر ل العررر   

، لكلاررر اك ا مرررلال قي ا رررغ العحقرررح لرررل المخررر ط 

لالاررر  لررر  قررر ي  الترررغ  لررر  لرررل  ررر ا   ال ررر ك 

اا   ررررر ولا  وتلاررررر   لاررررريم  لأمرررررلاملا اللاررررر سء 

ع  ن نررلا اللارر اك قررر ي  الرر  ا حرر ي  لرررء   لررم

ا   يررران ياااررر  الرررحقا  ل   رررد الاسررر  ، اللاررر سء

ورر ن   رر   ، الررل ل  رر  اارر ، نررلا لررل ل  رر 

لحررررحاي  عررررحي لررررل  لأمررررلاملا شرررر اك اللارررر سء 

اتررررس   قرررر ي  الرررر   ثفيررررت  نمررررء ، ا مررررلال

العررر ل العرررحاال لكسررررت    اا مررر حاا   كرررر  

املال اللا سء
(51)

 . 

، لكمسررر نمتل النرررحال  ععقرررع انرررا  ال  ررراق   .7

قجرررا  لكلاررر سء لااللارررء العررر ل العررر   لكلاررر اك 

 رررر ن قع ررررل انررررا  ، لررررل المسرررر نمتل الجررررحي

  ررراق  ل عرررحي  اا لعيالرررء ل الجمعترررء الع لرررء 

يان ، ال ررل قررا   كتلارر   مرر   اللارر سء ا م مررل

 م رر  المسرر نمتل الجررحي  ررلا الحرر  مررااك سرر ن 

يارراا المسرر نمتل الجررحي  رر   قرر ي   او لرر ا 

ء اا  رر   رر ل  رر   للارر اك امررلال اللارر سء اللارر س

 اا م حاا   ك  لجكد ايا   .

قسررر  ت   ،  ناقرررء شررر ا  ا عنررر ي الجمعترررء الع لرررء .5

لجكرررد ايا   اللاررر سء ان قلارررحي  كررر  اللاررر ا  

ليررررل قيرررران ا عنرررر ي ، المحررررحي  لكعررررحي الررررب  

لكسرررر   الجمعتررررء الع لررررء  ررررحتح  مررررااك ل 

سمرر  قسرر  ت  ، ال م    رر  الع يقررء اا  ترر  الع يقررء

 لا كفيترررءلجكرررد ا يا   ان قحرررحي  سرررفيء ا كررر  

ل سررررع  لأ ررررع ت، الب لررررء   لجمعتررررء الع لررررء
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المسررر نمتل الرررحااكتل والجرررحي( ا رررح   ررر  ت نل 

 ك  س ا  الجمعتء الع لء
 (51)

 .
 

لمجكررررد ،   رررراق  س لررررم لبمررررلال المم رررر    .1

ايا   اللارررر سء ان  ح ررررم  كرررر    رررراق  س لررررم 

 رر     مرر  ق عكرر   ح قررء ال  رر ت ل ا مررلال المم

ا حاقكلارررر  ،  حنررررا  ال  رررراق  الخرررر ا  رررر 

ا ررررا   ا   رررر   االحنررررا  ا ارررر ى الم عكنررررء 

ل اسررر  ا رررحا  نرررلع ا مرررلال لفياتررر   رررلل  ،  ررر 

 كرررر   رررر  ق ررررتي  ررررلل  ل الامرررر   ا م مررررل 

اقسرررر  ت  لجكررررد ا يا   امرررر خحا  ، لكلارررر سء

نرررلع ا مرررلال ل لااللارررء العررر ل العررر   للاررر اك 

   كرررر  لجكررررد ايا   ا مررررلال الارررر  السررررت  

اللا سء المس لاحوء    م حاا 
 (52)

.  

اترررس قعمرررم لجكرررد ،  قررر ي  لحقا ترررء اللاررر سء .4

 ل رررر ل ايا   اللارررر سء  سرررر  ء سفيترررر   ا لارررريم 

 كرررر  اقنرررر   اللارررر سء   ل عالرررر   ل لتررررء   نمررررء 

ليررررل نررررلا   ،  حررررفي  نمررررء ا ررررح   العرررر ل

قمثررم اب رر  لكلارر سء لررل ا مرر حاا   نررح  لرر  

 سررررم  نررررلع الامررررتكء  ا ، قمثررررم ا  حرررر  ا للارررر 

 حفي   الحااك الس لء
 (53).   

قسررررر  ت  ،  ناقرررررء العبسررررر   لررررر  المسررررر نمتل .8

لجكرررررد ايا   اللاررررر سء المسررررر لاحوء ان قنرررررا  

 بس ررررغ   لمسرررر نمتل ل اللارررر سء   لعحقررررح لررررل 

لالاررر   قررر ي   سرررفيء ا   ررر   ا ا قعلاررر  ، الامررر ام

اا ا ررررررحا  امررررررلال لحقررررررح  قيرررررران ،  كررررررتلال

لررررربر ا مرررررلال اا  يررررراقل ، ل ياينررررر    لتررررر 

،   ررر ل شررر اك ا مرررلال ال رررل   ررر   سرررم شرررلا 

 سل     اا ال  اشخ ا  ت  ل  ا   ل.

قحررر  لمجكرررد ا يا    قررر ي  ،  قررر ي   او المررر ا .9

ليررررل  استرررر  امرررر خحاللا  ،  او لرررر ا اللارررر سء

اررربا لرررح   نرررحقل العررر ل العررر   لكلاررر اك قعرررح 

 لررررر  لرررررل انرررررل ا لررررر اكا  الحو  ترررررء  رررررح 

ي   قررررر ي   او ا  قررررر ، ا مررررر حاا  االسرررررت   

المرر ا الرر   ررعا ء  ررح ت  لرر  قكررع  لررل الررااا ل 

،  ررررراك  رررررخ لء ا رررررحاي ا مرررررلال المالررررراي 

ا  ل رر لل ق ررع   كرر  لنررح  العرر ل  ورر  مررع  

المس نمتل  فيت  املاملال لأ  اكالع ل 
(54)

.
 

ا ررررررررحا  شررررررررلا يا  ا مرررررررر ثم   امرررررررراحا   .29

 سررر  ت  اللاررر سء المررر اي ا مررر حاا  ، الملاررر  سء

مررر ام ليرررل لكمح ومرررء  كتلاررر  ان  ك جررر  الررر  ا

 كرر  ال رراا ن المالررراي لكمسرر نمتل النرررحال  ل 

ان  عقرررح لرررل  او ل للاررر   ررر  ا رررحا  ، اللاررر سء

لت م ررر  ، مررراحا  للاررر  سء اا شرررلا يا  امررر ثم  

، ا ررررح     حنررررا  ل لترررررء ل  قررررء ل ا   الاررررر 

انرررلا ا لررر اك قحنررر   رررلل  نرررحوتل قخك رررلا  

ا رررعا ء ، لرررل ال عثررر  اا  قررر ي  ا لاررر ء اللاررر سء

المسررر نمتل النرررحال  المررر اي ا مررر حاا   ا ررر اك

 ك  املاملال
 (55).  

امرر خحا  نررلع الامررتكء  ررح العرر ل ، ا  ررحل   .22

العرررر   للارررر اك ا مررررلال مررررااك س  رررر  اللارررر سء 

المرررر اي ا مرررر حاا   كتلارررر  لررررل العرررر ل  مثررررم 

 ترررررر  ان ل ، اللارررررر سء الحالجررررررء اا الماحلجررررررء

الح لررء ا اتررر    يررران اللارر سء سرررح      ختررر   

ثرر  لرر ا   لررل سفيرراا العرر ل العرر   اارر    مرر  اس

ال ال  لررررر  مرررررت ح ل الخ رررررا  ، لبمررررر حاا 

ا  ل لحقحقل لإيا  
(56)

 . 

اقيرررررران الحررررررم ا اترررررر  لكلارررررر سء المرررررر اي  

ا مررر حاا   كتلاررر   ارررحل   االرررغ  مكترررء  ررر ل  ررر   

ولاررلا الحررم سررح قيرران او ررم لررل ال  ررا  ،  ررحاال

لمنح  الع ل
(57)

. 

الباحرررء ( لرررل 13/1نرررلا لررر  اسح رررغ المررر ي  و

 ال ا تلقء لن  ان نتتء ما  الم ا الياق ل
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ثاىوااااا: الوسااااائل غواااار القاىوىوااااة لموجهااااة العااااروض 

 العامة لشراء الاسهم:

قسررررررع  لجكررررررد ايا   اللارررررر سء المسرررررر لاحوء 

ان قاالررررغ ،    مرررر حاا  لكمح ومررررء  كرررر  اللارررر سء

امرررتكء اان س  ررر  نرررلع    قرررء ررر ال اللاررر اك الع لرررء 

لامررر ام ال رررل ق فيعلاررر  انرررلع ا، الامرررتكء  تررر  س  ا ترررء

لجكرررررد ايا   اللاررررر س   المسررررر لاحوء    مررررر حاا  

 لالا :، سثت  

وررررررر ل لجكرررررررد ايا   اللاررررررر سء المسررررررر لاحوء  .2

ستررراي ا  استرررم  حررراا  رررتل لررر ليل ،    مررر حاا 

 لأمررردا مرررلال لحرررم العررر ل ا نتتملاررر  اونررر  

ال نتتل السكتل.
 (58)

 

اا   رررر ت قعررررح   رررر ل اكسترررر   لجكررررد ا يا    .2

اررح   لان قرر  ق رر    للارر سء لاررل  رر  قخ  ررحا  

سرررر ا  اللاتتررررء الع لررررء  لك س  ررررء الم لتررررء ل مررررا  

المررر ا     مررر ي للاررر ا  العررر ل العررر   للارررر اك 

ا مرررلال الرررلس   المعكالررر   الررر  ارررتل  ررر  قخ 

ا بن   تجء الع ل الع   لكلا اك 
(59). 

اق لرررر  ا لرررر  الرررر   نررررحق  لحيمررررء الما ررررا  ل  

اا الما ررررررا    ال ررررررل  عررررررح اررررررح    ال  رررررر و  

لان قرر   رر  ا اسرر  لرر     فيررغ لررل ا رر   مررااك  كرر  

المس نمتل اا  ت نل
 (61)

.
 

ا خرررر   لجكررررد ا يا   سرررر ا ا  عقرررر ي   او لرررر ا  .3

اللارر سء اا ا ررحا  مرراحا   يرران س  كررء لك حاقررم 

الرر  امررلال ل رر  سرر ن لررل شرر ت  ان  جعررم العرر ل 

لسرر حتب العرر   لبمرر حاا  ل ننرر  اا سررح  جعكررغ 

لرررر  لررررل قيررررل سرررر ا  العقرررر ي  ل  او المرررر ا  ررررل 

قالررر   كررر  ا سرررم لارررل  39ا خررر  ع سفيرررم ل رررل 

 رر  قخ  لارر  سرر ا  اللاتتررء الع لررء ل السررا      مرر ي 

للارررررر ا  العرررررر ل العرررررر   لكلارررررر اك الررررررلس   

المعكال  
(61)

 . 

سترررر   اللارررر سء  لارررر اك امررررلاملا  مررررااك   ررررا    .7

لفي شرررر   اا  ترررر  لفي شرررر   ارررربا لررررح  مرررر ق ن 

العرر   لكلارر اك ا ا س  رر   لارريم لررعكا لررل العرر ل 

 او الم ا اا  سمي ل  مك  لعك لاغ.
(62)

 

يو  رررر    مرررر  قسررررم  الحفيررررء   ررررإل اكا النترررر    .5

السرررر لء يان   رررراق  لررررل المسرررر نمتل لرررر ليل 

الرررل  قلارررتر  ان  يررران ناررر ر لااونرررء  ، ا مرررلال

 ررر قحء لرررل سفيرررم لررر ليل ا مرررلال   فيررر   نرررلا 

ا مرررلال اقسررر  ت  لررر ليل ، ا مررركا  الرررحو  ل

لن  ررررررر   لجكرررررررد ا يا   الررررررر   المحررررررر سل 

المخ  ررء ل نررلع الح لررء ل رر  لرر   حنرر  ال رر   

 كررررتلال لررررل لرررر اك امرررر خحا  نررررلا ا مرررركا  

الررررحو  ل  ررررح العرررر ل العرررر   المنررررح  للارررر اك 

ا ملال
 (63)

 .
 

ستررررررر    لجكرررررررد ا يا   ل اللاررررررر سء المررررررر اي  .4

ا مرررر حاا   كتلارررر     رررر ت قيرررران لررررل شرررر  غ 

اللارررر سء ا قرررر ي      ررررااالمسرررر و الجرررران   

ال عال  ررر  الم لترررء اا سرررح قعتررر    ررراق  اللاررر سء ل 

لرررر لل  يررررل نررررلع ا وعرررر ا  مرررر  ل ، المسرررر نفيم

اطررررر   ا  مررررر ا المع ررررر ي  لمفي شررررر   اللاررررر سء 

 لارر طلا  ا  رر  قخ قسررفي   رر  قخ سرر ا  اللاتتررء الع لررء 

لسرررا  المررر ا     مررر ي للاررر ا   ررر ل اللاررر اك 

اللس   المعكال  
(64)

 .  

 الخاتمة
 ا الارررر  العرررر ال الع لررررء للارررر اك ا مررررلال  عررررح ان 

اامررر ام لااللا لاررر  ا رررفيي لعالررر  ان  فيرررتل لررر  

 اك  لا  لل ام ا  ل   ا ا ت  

 اولا: استنتاجاف

ان العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال نرررل  مكترررء  .2

ق نررح   رر   رر ا  العرر ل الرر  المسرر نمتل   ررل 

ط قرررررر  لجكررررررد ا يا   ل  اللارررررر سء المرررررر اي 
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 رررغ  رر ا  العررر ل  ا مرر حاا   كتلاررر  اا ق نررح 

الرررر  اللاتتررررء المخ  ررررء  م اسفيررررء مررررا  ا ا ا  

الم لترررء مرررااك سررر ن ل النررر  ان الم ررر   واللاتترررء 

الع لرررررء لك س  رررررء الم لترررررء( اا النررررر  ان الع اسرررررل 

 واللاتتء الع استء لكساحا (.

 مكتررررء العرررر ال الع لررررء للارررر اك ا مررررلال نررررل  .1

قحررر  لمنرررح  العررر ل ، امرررتكء س  ا ترررء للاررر ا ء

الرررر  المسرررر نمتل ل اللارررر سء ان ق الررررغ  ع  ررررغ 

المررررر اي ا مررررر حاا   كتلاررررر   كررررر  ا  قخررررر ل  

النررررررر  ان اال عكتمررررررر   ل    رررررررغ المنرررررررح  

 لكمس نمتل.

، العرر ال الع لررء للارر اك ا مررلال لتسرر  اااررح  .3

 ررررم نررررل ا رررراا  ا نسررررل نررررلع ا  رررراا  اسرررر  

العااقررء ال ررل قامرر  التلارر  لررل اتررس لن  ررم الاورر ك 

 قانسرررل الررر   ررر ال   لرررء   للاررر اك ا ررر ال

  لررء  في يلتررء اقيرران لخ ك رر  اق رر  الررل اتررس 

طفيتعرررررء العررررر ال ناررررر ر العررررر ال ا  ررررركتء 

االعررر ال الما وسرررء الرررل اترررس سمترررء اللاررر اك 

 ررررر ال اللاررررر اك اليكترررررء ا ررررر ال اللاررررر اك 

الجعاترررء الرررل اترررس   ررر ك اللاررر سء المسررر لاحوء 

 ررررر ال اللاررررر اك الايقرررررء ا ررررر ال اللاررررر اك 

العحااتررررررء الررررررل اتررررررس ا قررررررء ا اي  لنررررررحلل 

، ل اا ت  قرررررء انرررررا ا  رررررمالعررررر ال  ررررر ا

 ااا ى   ال الفي  قء.

قجرررر   كرررر  لجكررررد ايا   اللارررر سء المسرررر لاحوء  .7

ان قك رررررع  اررررربا ورررررتر  مررررر ق ن ،    مررررر حاا 

العررررر ل العررررر   الم ررررر ا   عرررررح  الررررر اك ا  

اقنررررا  ،   رررر ت قرررر ي  الرررر    سكررررء العرررر ل

 المع  ي  ون .   لإيا  

قسرررررر  ت  لجكررررررد ايا   اللارررررر سء المسرررررر لاحوء  .9

ان قررررحاو   ررررل   سررررغ  عررررح      مرررر حاا   كتلارررر 

امرررر ام مررررااك س  رررر  نررررلع الامرررر ام س  ا تررررء 

ا  ررء ل الررحو    ررل ، اللارر ا ء اا  ترر  س  ا تررء

  سررررغ  مرررر  قسررررم   رررر لع ال العحااتررررء اا  ترررر  

 الايقء.

 ثاىوا: توصواف

  لرررم لرررل الملاررر   الع اسرررل ان قرررامل  مكترررء العررر ل العررر    .2

للاررر اك ا مرررلال  ا ررراا ا  رررء، مرررااك  ارررح ا رررحا  سررر  ان 

لحقرررح  رررحقب  رررل النررر  ان الم سررر ، اا  ارررح  عرررحقم سررر  ان 

اا  1997( لسرررراء 47مررررا  ا ا ا  الم لتررررء الم سرررر   سررررل و

 لرررراا ا ا رررر وء  عكتمرررر   لحقررررح  ا  ررررء  سررررا  العرررر ا  

 الم لتء.

 نرررتر   كررر  الملاررر   الع اسرررل، ان قكرررع  لجكرررد ايا   اللاررر سء  .1

المسرررر لاحوء  اررررح  كمررررغ  رررر لع ل العرررر   الم رررر ا  للارررر اك 

ان قخ ررر  لمتررر  المسررر نمتل ل اللاررر سء، اا  قيررران  ا مرررلال

ا ا رر   لن ررا ا  كرر  سفيرر   المسرر نمتل ونرر ،  حنتنرر  لمفيررحأ 

المسرر اا    لمع لكررء، اقيرران ا ا رر    ررح ا  الجمعتررء الع لررء 

لكمسرر نمتل ل رر   ا لرر   كررتلال، اااررل لررااون لال اا  و ررلال 

 لكع ل الع  . 

ل  كررررر   ا ررررل الملارررر   الع سررررل ان ق عررررم الررررحا  ال سرررر   .3

العرررر ال الع لررررء للارررر اك ا مررررلال، ا لرررر  ل ررررم ن  حنترررر  

 نلا الع ل. لفي ي 

 ا ررل الملارر   الع اسررل ل ا لررء سفيرراا العرر ل العرر   لررل سفيررم  .7

اللارررر سء المسرررر لاحوء    مرررر حاا   كرررر  اللارررر سء لررررل سفيررررم 

المسررر نمتل ا  سرررح   لالاررر   لاسكترررءا  كفيترررء،  ررر ن قسرررمي 

لررل ارربا  نررحقل  رر ل شرر اك لح رر  ا سكتررء، اان قخ رر  

ا  كفيترررء  رررلل  اقعكارررغ للارررل اررربا لرررح ، اان قيررران  ررر ل 

اللارررر اك  نررررحا اان   قنررررم  ررررل ا كرررر  مررررع  يوعررررغ  رررر ا  

العرر ل ل  رر ل اللارر اك السرر    ارربا المررح  ال ررل  حررحين  

م قرررء اللاتترررء  كررر   نرررحقل  ررر ل اللاررر اك المعارررل، ا لررر  ا

 لكمس نمتل ا سكتء.

 نررررتر   كرررر  الملارررر   الع اسررررل ان قحررررحي العرررر ال الع لررررء  .9

الخ  رررء   للاررر س   ا لافيترررء  كررر  اللاررر س   للاررر اك ا مرررلال 

المحكترررء  كررر  ا لاررر ء لعتارررء  عرررح ام ح ررر ا لااونررر   لرررل 

الحالرررء، اان  ا ررر  ستررراي لعتارررء  ارررح ا ررر ا  العنرررح الخررر ا 

.   مررررررررر حاا ، ا لررررررررر  ام قرررررررررء  س  ررررررررر ي الفيكرررررررررح



 ....................................................................................جعفر كاضم دأ.م. 

 ……………………………………………………………جبر.............

775 
 

 0200 ( حزيران21مجلد )، (2)العدد   اسوةووالعلوم السلقاىون لمجلة القادسوة 

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues 

 الهوامش
((1 

 .2551( لساء 59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل و311الم ي  و

 (2 )
قع ررر   تررر  س  ا تررر  أ  شرررخ  اا اشرررخ ا ل حررر ل تل ا ا لررر  ا ررركاا اا اررر الاا  "ان ، 29لرررل النسرررل  3  ررر  ال نررر   

الم لتررء لرر لل قنررل  لرر  اللاررخ  ال فيتعررل  لرراا ا شرر سء لسرر نمء  لأقررء% لررل ا مررلال 39الح رراا  كرر   سررفيء اسثرر  لررل 

  السرررا  االلاتترررء وتمررر  قخررر   كررر  المعررر لب  اا ا شرررخ ا المعاررراقتل  ع قررر  ا  سرررلال اسلاررر  لررر   حتررر   ل الررر

اام قرررء لررر ليل ا سكترررء قجررر  ان  عكرررل  كررر  ال نررر  ق  لرررل سفيرررم مرررا  ا ا ا  الم لترررء االلاتترررء. قجررر  ان ق فيررر  نرررلا 

اللاررر    كررر  ا شرررخ ا الحررر اعقل  كررر   كررر  الم اسرررع اسررر  ا ررر  نرررلا النررر  ان لا ررر  ال ا ترررل.  كررر  سرررم لسرررجم 

المررراي  لحقرررغ س ررر    ن قررر  الررر  اللاتترررء  رررل سرررم اررر اع لبمرررلال ل مرررجب   اقمكررر  الم لترررء ا لررراا ا للاررر سء لسررر نمء 

 "ال ج    لأ  ال% لل ا ملال ل اللا سء الم  ااء 29لل  اسث 

(3 
.1929( لساء 8( لل  عكتم   ا و    لكلا س   المح لء ل ما  ا ا ا  الم لتء الع اسل  سل و3الم ي  و

 

(4)
 .1929لساء  4( لل الباحء ال ا تلقء لكن  ان  سل 174/2االم ي  و، 1929لساء  4 ( لل الن  ان  سل42/2الم ي  و

(5 )
 ال   عحن . 37ا، 1995، يا  الالا ء الع  تء، ا م حاا   ك  اللا سء ي امء  م قء ا  فيتنتء، ي. ط ن  شاسل ل لل

(6 )
يا  الالا ررررء ،  سررررا  ا ا ا  الم لتررررءالجاا رررر  الن  ا تررررء لررررفيع  العمكترررر   الم  في ررررء ، ي.  مرررر   رررر ط  قحترررر  الحمررررحا 

.91ا، 1928، الع  تء
 

(7 )
 عررر  ل الم ررر لي ل ا  لاررر ء الخ  رررعء لنررر  ان مرررا   او المررر ا الم ررر   الااسررر  ، ي. مررر لل  فيرررح الفيررر سل ا رررا  ررر لي

الملارررريب  ، لحمررررح لحمرررراي امررررح   فيررررح الك ترررر . 121ا، 1921، النرررر ن  ، يا  الالا ررررء الع  تررررء، االحكرررراا

اط اارررء يس رررا اع لنحلرررء الررر  لجكرررد ، في رررء   رررحااا ا ا ا  الم لترررء المنترررح   فيا  رررء ا ا ا  الم لترررءالن  ا ترررء الم  

 .1927، ل لعء الن ن  ، سكتء الحنا 

(8 )
 ال   عحن . 74ا، 1991، لي فيء الي   الع  تء، الام   الن  ا  لكع ل الع   للا اك ا ملال، ي. ممت    ن ن  ا  

(9 )
 .31ا، الم ح  الس   ، الحمحا ي.  م    ط  قحت  

(11 )
ال امرررتل ال لاررر قعل لعررر ال اللاررر اك ا لفيررر     ن رررح ا مررر حاا   كررر  اللاررر س   المنترررح  ، ي. نررر    رررب  مررر   الرررحقل

. ي.  رررح  ا لرررح قامررر  17ا، 1923يا  الالا رررء الع  ترررء ، سررر  ان مرررا   او المررر ا الم ررر   لأايررر    لفيا  رررء اونررر  

 .941ا، 1921، يان يا   لا ، 1 ، الم ا لأماا المب. الام   الن  ا  

(11 )
 ل و  س . CMFلل الباحء الع لء لمجكد ا ماا  الم لتء  22-1-9الم ي  

(12 )
 "ا رررغ ، 2551( لسررراء 59( لرررل الباحرررء ال ا تلقرررء لنررر  ان مرررا   او المررر ا الم ررر    سرررل و1ليررر   / 12  ررر  المررر ي  و

ا  لررل ارربا امرر ج  ء المسرر نمتل وتلارر  للاررلا ، ال ررل   ررما لا     ررغ  كرر   رر ا  العرر ل ا  قلاررتر  امررلال اللارر سء

 "الع ل ابا وتر  م ق  غ

(13 )
ل و  سررر . CMFلرررل الباحرررء الع لرررء لمجكرررد ا مررراا  الم لترررء  2-1-9المررر ي  

(14 )
ا مرررد الن  ا ترررء ، ي. اسرررتل و حرررل

.34ا، ان ماء  لا ي، الن ن  ، يا  الالا ء الع  تء، لع ال ا م حاا   ك  ايا ا  اللا س  
 

(14 )
.99ا، الم ح  الس   ، ي. ممت    ن ن  ا  

 

(15 )
 .213ا، الم ح  الس   ، ي. استل و حل

(16 )
 .752ا، الم ح  الس   ، لحمح لحماي امح   فيحالك ت 
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(17 )
انررل  لررل قيررل النرر  ان الم رر   سفيررم  عررحقم الباحررء ال ا تررل  قعرر ت ا   ررا   اااررح  لررل العرر ال الع لررء لكلارر اك ا 

( ل الفيررر   الثررر    لاررر  االم ررر ت  نررر ا  311ليرررل ال ع قررر  الرررل  ا ي ل المررر ي  و، العررر ال الع لرررء لكلاررر اك الانحقرررء

ل لترررء   ررر ا ا اا ررري ان قيررران لن  رررم العررر ال الم  اارررء  نرررحا اا لفي يلرررء  1994( لسررراء 21ا قررر  ا مررر ثم    سرررل و

لررل الا اتررء العمكتررء قملارر  ا ررغ لمترر  العرر ال ال ررل  ررل  اارر ى قمكياترر  لنررحلل العرر ل اا قيرران    رر  لخ ك رر  ا  ا ررغ

اترررس ، ا  ررربن  الاررر  ل ل ررر   نحقرررء. ليرررل اشرررتر  النررر  ان ان  يررران العررر ال  نحقرررء ل  ررر ال اللاررر اك الما وسرررء

( لرررل الباحرررء  نفيررراا  ررر ال اللاررر اك الماررر ود ان قيررران مرررع   ررر ال اللاررر اك  نرررحق . اسرررلل  371اشرررترط  المررر ي  و

ان  يرررران  398ا  اشررررترط  المرررر ي  ، (394لعرررر ال اللارررر اك المنحلررررء لحم قررررء ا سكتررررء طفينرررر  لمرررر ي  والحرررر ا   لاسررررفيء 

 الع ال المنحلء ل نلع الح لء   ا    نحقء.

(18 )
 .312ا، 2552، ا مياح قء، لالا   المع  ت ، ام لت  ا م ثم   ل ا ا ا  الم لتء، ي. لات  للاح 

(19 )
، النرر ن  ، يا  الالا ررء الع  تررء، لامرر   النرر  ا  لعرر ال اللارر اك ل مررا  ا ا ا  الم لتررءا، ي. مرر لل  فيررح الفيرر سل ا ررا  رر لي

 ال   عحن . 39ا، يان ماء  لا 

(21)
لجكرررء الفيحررران الن  ا ترررء اا س  ررر يقء ل سكترررء ، العررر ال الع لرررء لكلاررر اك ل الفيا  رررء، ي.  فيرررح ال  رررتم لحمرررح اامرررح

 .29ا، 1998، ا  قم، 73العحي ، ل لعء الما ا  ، الحنا 

(21  )
. 49ا، الم رررح  السررر   ، الامررر   النررر  ا  لعررر ال اللاررر اك ل مرررا  ا ا ا  الم لترررء، ي. مررر لل  فيرررح الفيررر سل ا رررا  ررر لي

  ررتي ليررم المسرر نمتل ل اللارر سء ، ان  رر ال اللارر اك الجعاتررء  كرر  ارربت  رر ال اللارر اك اليكتررء، اق ررت  الررحس ا 

ليررل لررل ارر  لنررحلل العرر ل  ححقررح ، مررلال ل اطرر   العرر ل المنررح المرر اي ا مرر حاا   كتلارر   فيترر  لرر  قم كيرران لررل ا

 سمت   ا ملال الم اي ا م حاا   كتلا .

(22)
 ( لل  احء   ال اللا اك.339الم ي  و 

((23
  ررر لأللاع للاررريكء س  ا ترررء   جسرررح ل ارررم  تررر   ا ا ت طررر   اللاتيكترررء الم  في رررء ،  ثتررر  العررر ال العحااترررء أ   تررر  الايقرررء

ورر ن اللارر س   ،  كتلارر  االمسرر نمتل وتلارر   ا مرر حااال ررل   ررال  ايا   اللارر سء اال ررل   ارر   لرر  ل رركحء اللارر سء المرر اي 

المح لرررء  سرررا  ا ا ا  الم لترررء اال رررل   ررر   امرررلاملا  ل اس  ررر    ررر     لفيررر  لررر   يررران نرررحو  لعررر ال اللاررر اك   رررا   

 ا  ال اللا اك العحااتء   ا   ا  ء.،   لء

(24 )
اترررس ق  رررمل ل العرررء لمتررر  الجاا ررر  الم لترررء ، غ وحررر  قا رررل لعرررغ سرررم للا لرررء اا لررر  قسرررم    ل رررحست  لكلاررر سءقن رررح  ررر

لررل لاسرر  اللارر سء النرر  ا  االمرر لل اال رر قفيل ا ححقررح ستم لارر  الرر  للارر  الرر   لك  سررحاالن  ا تررء االمح مررفيتء اال رر قفيتء 

 .49ا، الم ح  الس    ، كتلا  لل ال عال  . لك   تم اسث  قام  ي. ن    ب  م   الحقل

(25 )
 .  999ا، الم ح  الس   ، . ي.  ح  ا لح قام  المب211ا، الم ح  الس   ، ي. ممت    ن ن  ا  

(26)
، الم ررررح  السرررر   ، . لحمررررح لحمرررراي امررررح   فيررررحالك ت 29ا، الم ررررح  السرررر   ، ي.  فيررررح ال  ررررتم لحمررررح اامررررح 

 ال   عحن . 757ا

(27 )
الررر   147ا، 1924، يا  الالا رررء الع  ترررء، 7 ، قرررء اساا رررح مرررا  ا ا ا  الم لترررءاللاررر س   ال ج  ، ي. اسرررتل المررر ال

  عحن .

(28 )
 .2551( لساء 59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل و393الم ي  و

(29 )
 .1929( لساء 4( لل س ن نتتء اماا  الم ا الياق ل  سل و47الم ي  و
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(31)
ام قرررء انررا  ا سكترررء -1تاررء لرررل  او المرر ا اا انررا  ال  ررراق  ل اللارر سء المعاتررء. ا لررء ا مرر حاا   كررر   سرر  لع-2

 لل ابا   ال اللا اك

(31 )
، يا  الالا رررء الع  ترررء، " تررر  الم كسرررء االم كسرررء"لسررر التء المسررر حا   كررر  شررر سء المسررر نمء ، ي. اسررر     ررر  السرررتح

 .11ا، 1921، الن ن  

(32)
( لسررراء 59( لرررل الباحرررء ال ا تلقرررء لنررر  ان مرررا   او المررر ا  سرررل و397و( ا 318قسررر ا ن  لررر  لرررل  ررر  المررر ي تل و

2551. 

(33 )
لالاررر   ،  انرررتي اامرررح لرررحا  الم ا رررل، "الحنرررا  العتاترررء"الامرررت  ل شررر   النررر  ان المرررح  ، الررر  ا  السرررالاا   حي.  فيررر

 .711ا، 1997، ا مياح قء، المع  ت

(34 )
 .743ا، الم ح  الس   ، ي. ممت    ن ن  ا  

(35 )
، يا  الالا رررء الع  ترررء، العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال  ن رررح ا مررر حاا ، ي. طررر    لحمررراي  فيرررح السرررب  السررر لاو

 ال   عحن .  41ا، 1929، الن ن  

(36 )
الررر   138ا، 1927، النررر ن  ، يا  الالا رررء الع  ترررء، ا مررر حاا   كررر  اللاررر س   ال ج  قرررء، ي. تررر ي اامرررح ا ررر انتل السرررتح

  عحن .

(37 )
 ال   عحن . 44ا، الم ح  الس   ، ط    لحماي  فيح السب  الس لاو ي.

(38)
 .29ا، الم ح  الس   ، ي.  فيح ال  تم لحمح اامح

(39 )
 .744ا، الم ح  الس   ، ي. ممت    ن ن  ا  

(41 )
 .48ا، الم ح  الس   ، ي. ط    لحماي  فيح السب  الس لاو

(41 )
ال   عحن  177ا، الس   الم ح  ، ي. ت ي اامح ا  انتل الستح

 

(42 )
.782ا، الم ح  الس   ، ي. ممت    ن ن  ا  

 

(43 )
 .2551( لساء 59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل و388الم ي  و 

(44 )
11ا، الم ح  الس   ، ي.  فيح ال  تم لحمح اامح

 

(45)
 .2558لساء  3االمعحلء   لن  ان  سل  2582لساء  295( لل س  ان اللا س   الم     سل 231/2الم ي  و

(46 )
. ي. نرررر    ررررب  332ا، 2551، ا مررررياح قء، يا  الج لعررررء الجحقررررح ، اللارررر س   ال ج  قررررء، ي. ل رررر    سمرررر ا طررررغ

، . ي. لحمررررح و قررررح الع قاررررل89ا، 1991، النرررر ن  ، يا  الالا ررررء الع  تررررء، 1 ، اللارررر س   ال ج  قررررء، مرررر   الررررحقل

 .373ا، 2555، م فيا    الج لعتءيا  ال، الن  ان ال ج   

(47 )
 .89ا، الم ح  الس   ، ي. ط    لحماي  فيح السب  الس لاو

(48 )
قجررا   حرراا اللارر سء لررل  ررا  الرر   ررا   "ان ، 2554لسرراء  12 سررل ، ( لررل سرر  ان اللارر س   الع اسررل293  رر  المرر ي  و

 اا  لل ا  اا  ال ل     كتلا  نلا الن  ان ل  ل ا    ا م ثا كا  ا  تء: 

 :   قجا   حاا اللا سء المس نمء ال  لححاي  اا    لاتء اا ال  للا ا  و ي  ا  اللا سء المححاي  ال     لاتء.اولا

 ال   لاتء ال  للا ا  و ي  ا  ل ا لء  ن  ن  حي ا   الا  ال    ا اااح.:   قجا   حاا اللا سء المححاي  اا ثاىوا

 .":   قجا   حاا اللا سء المس نمء اا المححاي  اا ال   لاتء اا الملا ا  ال  ي  ال  ش سء  ست ءثالثا

(49 )
 .1921( لساء 19( لل س  ان اللا س    سل و182الم ي  و
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(51)
ال   عحن . 99ا، الم ح  الس   ، ي. استل و حل

 

(51 )
 .42ا، الم ح  الس   ، ي. ط ن  شاسل ل لل

(52 )
الامرر   النررر  ا  لعرر ال اللاررر اك ل مرررا  ا ا ا  ، . ي. مررر لل  فيررح الفيررر سل41ا، الم رررح  السرر   ، ي.  مرر   ررر ط  قحترر 

158ا، الم ح  الس   ، الم لتء
 

(53 )
.758ا، الم ح  الس   ،  . لحمح لحماي امح   فيح الك ت95ا، الم ح  الس   ، ي. استل و حل

 

(54 )
الم سررررع النررررالل ، 2 ،  س  ررررء نتتررررء مررررا   او المرررر ا  كرررر  اللارررر س   المسرررر نمء، ي. لحمررررح اامررررح لحمرررراي  م   ررررء

 ال   عحن . 358ا، 1927، الن  ا تء لا حا ا 

(55 )
.41ا، الم ح  الس   ، ال   عحن . ي.  م    ط  قحت  49ا، الم ح  الس   ، ي. ط ن  شاسل ل لل

 

(56 )
 ال   عحن . 98ا، الم ح  الس   ، ي. استل و حل

(57 )
 .41ا، الم ح  الس   ، ي.  م    ط  قحت 

(58 )
 .2551لساء  59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل 1/ ت318الم ي  و 

(59)
 .2551لساء  59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل 2/ ت373الم ي  و 

(61 )
 .792ا، الم ح  الس   ، .  ي. لحمح اامح لحماي  م   ء44ا، الم ح  الس   ، ي. ط ن  شاسل ل لل

(61)
 .2551لساء  59/ أ( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل 373الم ي  و

(62)
 .2551لساء  59( لل الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا  سل 2/ ت392الم ي  و

(63  )
.791ا، الم ح  الس   ، ي. لحماي  م   ء

 

(64)
( لرررل الباحرررء 182. االمررر ي  و2551لسررراء  59/  ( لرررل الباحرررء ال ا تلقرررء لنررر  ان مرررا   او المررر ا  سرررل 373المررر ي  و

 .1929لساء  4ال ا تلقء لن  ان نتتء اماا  الم ا الياق ل  سل 

 المصادر
 اولا: الكتب

 .1921، يان يا   لا ، 1الم ا،   لأماا ي.  ح  ا لح قام  المب. الام   الن  ا   .2

، يا  " تررر  الم كسرررء االم كسرررء"ي. اسررر     ررر  السرررتح، لسررر التء المسررر حا   كررر  شررر سء المسررر نمء  .1

 .1921الالا ء الع  تء، الن ن  ، 

ا  الالا ررررء الع  تررررء، ، ي7ي. اسررررتل المرررر ال، اللارررر س   ال ج  قررررء اساا ررررح مررررا  ا ا ا  الم لتررررء،   .3

1924. 

ي. اسرررتل و حرررل، ا مرررد الن  ا ترررء لعررر ال ا مررر حاا   كررر  ايا ا  اللاررر س  ، يا  الالا رررء الع  ترررء،  .7

 الن ن  ، يان ماء  لا .

ي. مرررر لل  فيررررح الفيرررر سل ا ررررا  رررر لي، الامرررر   النرررر  ا  لعرررر ال اللارررر اك ل مررررا  ا ا ا  الم لتررررء، يا   .9

 الالا ء الع  تء، الن ن  ، يان ماء  لا .
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ي. مررر لل  فيرررح الفيررر سل ا رررا  ررر لي،  عررر  ل الم ررر لي ل ا  لاررر ء الخ  رررعء لنررر  ان مرررا   او المررر ا  .1

 .1921الم    الااس  االحكاا، يا  الالا ء الع  تء، الن ن  ، 

 . 1991ي. ممت    ن ن  ا  ، الام   الن  ا  لكع ل الع   للا اك ا ملال، لي فيء الي   الع  تء،  .4

السررر لاو، العررر ال الع لرررء للاررر اك ا مرررلال  ن رررح ا مررر حاا ، يا   ي. طررر    لحمررراي  فيرررح السرررب  .8

 .1929الالا ء الع  تء، الن ن  ، 

 .1995ي. ط ن  شاسل ل لل، ا م حاا   ك  اللا سء ي امء  م قء ا  فيتنتء، يا  الالا ء الع  تء،  .5

ح لررحا  ،  انررتي اامرر"الحنررا  العتاتررء"الرر  ا  السررالاا  ، الامررت  ل شرر   النرر  ان المررح   حي.  فيرر .29

 .1997الم ا ل، لالا   المع  ت، ا مياح قء، 

ي.  مرررر   رررر ط  قحترررر  الحمررررحا ، الجاا رررر  الن  ا تررررء لررررفيع  العمكترررر   الم  في ررررء  سررررا  ا ا ا   .22

 .1928الم لتء، يا  الالا ء الع  تء، 

، 2ي. لحمرررح اامرررح لحمررراي  م   رررء،  س  رررء نتترررء مرررا   او المررر ا  كررر  اللاررر س   المسررر نمء،   .21

 .1927الن  ا تء،  لا حا ا الم سع النالل 

 .2555ي. لحمح و قح الع قال، الن  ان ال ج   ، يا  الم فيا    الج لعتء،  .23

 .2551 ي. ل     سم ا طغ، اللا س   ال ج  قء، يا  الج لعء الجحقح ، ا مياح قء، .27

 .2552ي. لات  للاح ، ام لت  ا م ثم   ل ا ا ا  الم لتء، لالا   المع  ت ، ا مياح قء،  .29

ي. نررر    رررب  مررر   الرررحقل، ال امرررتل ال لاررر قعل لعررر ال اللاررر اك ا لفيررر     ن رررح ا مررر حاا   كررر   .21

سررررر  ان مرررررا   او المررررر ا الم ررررر  ، يا  الالا رررررء  لأايررررر  اللاررررر س   المنترررررح    لفيا  رررررء اونررررر  

 . 1923ءالع  ت

 .1991، يا  الالا ء الع  تء، الن ن  ، 1ي. ن    ب  م   الحقل، اللا س   ال ج  قء،   .24

 ثاىوا: الرسائل العلموة

لحمرررح لحمررراي امرررح   فيرررح الك تررر ، الملاررريب  الن  ا ترررء الم  في رررء   رررحااا ا ا ا  الم لترررء المنترررح   .2

 .1927ء الحنا ، ل لعء الن ن  ،  فيا  ء ا ا ا  الم لتء، اط ااء يس ا اع لنحلء ال  لجكد سكت

 ثالثا: البحوث

ي.  فيررررح ال  ررررتم لحمررررح اامررررح، العرررر ال الع لررررء لكلارررر اك ل الفيا  ررررء، لجكررررء الفيحرررران الن  ا تررررء  .2

 .1998، ا  قم، 73اا س   يقء ل سكتء الحنا ، ل لعء الما ا  ، العحي 

 رابعا: القواىون

 .2582( لساء 295س  ان اللا س   الم     سل و .2

 .2551( لساء 59ما   او الم ا الم     سل وس  ان  .1
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 مواجهتها 
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 .2554( لساء 12س  ان اللا س   الع اسل  سل و .3

 .1929( لساء 4س  ان نتتء ما  الم ا الياق ل  سل و .7

 .1921( لساء 19س  ان اللا س   الياق ل  سل و .9

 خامسا: اللوائح والتعلوماف

 الباحء ال ا تلقء لن  ان ما   او الم ا الم   . .2

 .1929( لساء 8ا و    لكلا س   المح لء ل ما  ا ا ا  الم لتء الع اسل  سل و عكتم    .1

 .1929لساء  4الباحء ال ا تلقء لن  ان  نتتء ما  الم ا الياق ل  سل  .3

 ل و  س .  CMFالباحء الع لء لمجكد ا ماا  الم لتء  .7

 
 
  


