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 خلصستالم
ومرررلت اررروتشرل رررو تشرلررر تت،توقرررمترهمررر شهكتشرعررر   قررر التشريعررر ق  لت  

ب ريصررروق تجتشايه  ررر لتشرلعررر لتشر  مررر تراعررر   ترلمررراتمو رررو  لتاررر و تش هررر  ت

شلاايهررر لتشريررركت ليررر يتشرررررت صررروق تنق شاشررر ،تومرررلت ررره ل تشريصررروق تلا يعررر ات

ش ضرر متمسارردتشلا شالتجتشرعرر   توتشريرركت  رر تمررلتشرسلرر لتشري اعتقرر تشلا   ررع تشريرركت

شلاتشنتشروشقررراتشر هاررركتت،تمعررر ا  تاهعررراتشرهمررر شهعلتشرل  ررر قلتلا يعررر اشاتمرررلتشلا  

 عرررر ت ررررلتشنت واتشقاعرررر تشرهمرررر شهعلتمهررررلتقهارررروتش ررررلهمتشقرررر تمررررلت عرررر شاتجت

شايه  ررر لتشرلعررر لتشر  مررر تلارررلتقررررونترلررراتشرررر واتشرا  ررر تجتش يعررر اتش ضررر متمساررردت

وتت-ب رر  تش ررلهلاوتشريرركت رر  ل تت–ش شالتشرعرر   تبمررلةتقارر تشلالرروشلتشريرركتقهارو رر ت

 اعررر توتمرررلتشاررر ت اررر ت  رررر تمرررلتشريررروش نتجتش يعررر اتش ضررر متمساررردتش شالتشرعررر   توت

 رررر  تقصرررر غت ارررررتشلا العرررر ت ررررات  تررررعاتش رررراو ت  رررر ترايصرررروق توتشرررررت تقيه رررر ت

تب ريصوق تشرترش هكت.

 الاغلبية. , الكلمات المفتاحية: تصويت, حوكمة الشركات, الاقلية

Summary 
  Legislation has decided rights for the shareholders of the company, 

and among those rights is the right to vote in the meetings of the general 

assembly of the company to resolve the topics of the meeting agenda that 

need a vote for approval, including voting to choose the members of the 

Board of Directors in the company, which is one of the main executive 

bodies that all shareholders present must participate. However, the practical 
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reality revealed that the role of the minority shareholders who have fewer 

shares than others in the general assembly meetings will not have an active 

role in choosing the members of the company’s board of directors due to 

the lack of votes they have - which is related to the number of their shares - 

and for it and for Creating a state of balance in choosing the members of the 

company's board of directors and not limiting it to the majority. Another 

method of voting was organized, which is cumulative voting. 
 Key words: voting, cumulative, straight, corporate governance. 

minority majority 
 

 و اهميته   اولًا: مقدمة البحث
مرررررررلتشرل رررررررو تشريررررررركتق ا ررررررر ت

للرررروتت،تشريعرررر ق  لتشرلرررر تجتشريصرررروق 

مررررلتشرل ررررو تشلا شاقرررر تشريرررركت يررررع ت  ت

ممرررر شاتجتتشرعرررر   تتشبرررر شمتموقارررر تمهرررر ت

ق رر فيتجتشايه  ررر لتشرلعرر لتشر  مررر تللررروت

و رررعا تراي لعررر ت رررلتقررر شاغتتب ررر تم  قعررر ت

ارررر و تش هرررر  تشايهرررر لتشرلعرررر لتشر  مرررر ت

لضررر  تت،ت   تجتشرهمررر ا تشره  و ررر تراعررر

 رررلتتانتشريصررروق تقمررره تررررر تممررر شات

ت،تجتش يعررر اتش ضررر متمساررردتش شالتشرعررر   

وشلا ررررراو تشره يهررررر تجتشرمررررر ب تشررررروت

شريصرروق تشر رر   تبه  رررت رر تممرر شاتررر ت

 رررر تشريصرررروق تب رررر  تشلالرررروشلتشريرررركت

شلامررر تشررررت ت ررع ا ت اررر تمرررلتت،تقهارلرر 

تقهارروتش العرر تشلا ررلاتمهررلت رر نت   رر ش ت

جتشايهررر لتشرلعررر لتشر  مررر تشلررر ر تشوتش ررر  ت

 عرررر غت  رررر تشريصرررروق تلا يعرررر اتش ضرررر مت

ررررتروت سررر تشنتش ارررةتت،تمساررردتشلا شالت

ت شريعررررر ق  لتشواررررر لتتش ررررراوبمتش ررررر ش 

رايصررروق تقيه ررر تب ريصررروق تشرترش هررركت

ومرررلتت،تشوتمررر تقف ررر صتب ريصررروق تشر مرررلك

ش رر ت تلرر تششهعرر تتشررتشتشلا رراو تجتمرر  ت

رلرراتتمه رر ت يعرر اشتشلاقاعرر تشرا لرر ت اررر

شرررررت تت،تجتمسارررردتش شالتشرعرررر   تشلامرررر 

قتر ررةت اعرر تشرلرر تمررلت ررعا لتممرر شاتشوت

ش  رر تمهررلتقهارررونتش العرر تشلا ررلات ارررت

م   رر تجتمسارردتشلا شالت ارررتولرر ت رعرر ت

م ع ررر تقرررياتش يه  شررر توتشريررركت ررر لع ل تجت

شرللرر تتشلامرر تشرررت تقتر ررةت اعرر تت ه قرر ت

مصررر ر تشلاقاعررر تمرررلتالررر توتمرررلتالررر ت

   ىت  زقزتشرلو ه تجتشرع   ل.ش

 ثانياً : اشكالية البحث: 
ق رررر تشريصرررروق تشرترش هرررركتش رررراوبمت

 ررر ق متلا يعررر اتش ضررر متمساررردتشلا شالت

قررر اغتجتشرعررر   لتشرهصررر لع تجتشر ررر ش ت

شرررر رع تشلا تريررر   ترلو هررر تشرعررر   لت

للررررتشتت،تشرصرررر  ات ررررلتشرل رررروتشره  ررررز ت
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شلا رراو تررراتقرررلتم  ولررمتمررلتقلرر ت ررات

ل شث تمرررلتشاررر ت ل عررر تممرررو  لتش ررري

و اعرررر ت رررر ل و تمررررلت رررر  تت،تم ع رررر 

شرللررررر تش ررررري  شفيتشرررررتغتشرهمرررررو  لت

راي رر صت ررلتمرر ىتل  اعرر تشررتشتشلا رراو ت

ت. تريل ع ل تت

 ثالثاً : اهداف البحث
ت يه  تششهع تشرلل تب لاتي:

شر رر متشرضررومت ارررتشرلرر تتب ريصرروق ت .1

 بصوالت  م .

 شري  ق تبل تشريصوق تشرترش هك. .2

 ع تشريصوق تشرترش هكت.بع نت ر .3

بعرررر نتممررررو  لت عرررر قاتشريصرررروق ت .4

 ث نيترايصوق .تشرترش هكت   او 

شري رررر فيتشررررررتموقرررر تشريعرررر ق  لت .5

تتمررررررر ىتشرزشمعررررررر شره  ا ررررررر تمرررررررلت

 شريصوق تشرترش هك.

 رابعاً : منهجية البحث و نطاقه
شرهررررررر ليتشريلاعاررررررركتر صرررررررو ت 

شريعررر ق  لتشررروتشرهررر ليتشررررت ت ررر يل  ت

يل  ت رررر  ت ي برررر تشرللرررر تشرررررت ت ررررع

وت ا قرررر تبررررر تمررررلتشريعرررر قاتشر  شقرررركت

وتشرهصرررررررررر  توتشرمرررررررررر و  توتتشلاا ني

تشلام قركت.

ت

 خامساً :خطة البحث
 رررر ي  و تجتشرهللرررر تشلاو تم  رررررت

شريصرررروق تشرترش هرررركتمررررلت رررر  تبعرررر نت

شرلرررررر تب ريصرررررروق تبصرررررروالت  مرررررر تجت

شرهااررررررةتشلاو تجت ررررررعلت   صرررررر ت

شرهاارررررررةتشر ررررررر نيترلعررررررر نتشري  قررررررر ت

شرهللررررررر توت،تب ريصررررررروق تشرترش هرررررررك

شر  ررررر ت ع صرررر ترهمررررو  لتش يعرررر ات

شلاقاعرررررر ترهه اررررررعلاتجتمسارررررردتشلا شالتت

ب ريصررررروق تشرترش هررررركت اررررررتشنتقررررررونت

شرهاارررةتشلاو ترله قررر تمصررر ر تشلاقاعررر ت

شمرر تشرهللرر تتوت  زقررزت و هرر تشرعرر   ل،

شريصررروق تتمررر ىتشرزشمعررر لمررر لعلتت  رررر شر

ب نيررر التشرررررت ررر  تشرزشمعررر تت،تشرترش هرررك

شرزشمعيرررر توت ارررررتشريصرررروق تشرترش هرررركتوت

ب ررررررر ش ت   هررررررر ت يضرررررررهلتت،تماالرررررررعل

تش ي ي ا لتوت ولع ل.

 المبحث الاول
 معنى التصويت التراكمي

شريصرررررررروق تت"ظلرررررررر تمصرررررررراا ت

 اررررت"تcumulative voting تت-شرترش هررركت

لرر ع تشريعرر ق  لتشر  بعرر تم ررتتوقرر ت عرر ت

ب عررر تتبصررروالت  مررر توتشريعررر قاتشر  شقررركت

بصرررررروالت  لرررررر تت   رررررراو تلا يعرررررر ات

و اعرررر تتومررررلتت،تمسارررردتشلا شالا ضرررر مت

شاررررر تش اررررر متلررررروالتوش رررررل ت  ررررر ت
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 ررر ل و تجتشرررتشتشرهللررر تشرياررر  تشرررررت

   قارر تتررررلتقلرر تحررروت رر ل و تشريارر  ت

شررررتبعرر نتشرلرر تبي ريصرروق تبصرروالت  مرر تت

ت:تععلري وحروتجتشرهاالعلتشر

 المطلب الاول
 الحق بالتصويت بصورة عامة

لتشريعررررر ق  لتاهاررررر تمرررررلتقررررر ات

 وقررررمتم رعرررر ت ل رررر تجتشرل ررررو تم لرررر ت 

شرلصررو ت ارررتشلاابرر بتوتشرررل  تشلا رر ت

  وقرررمتش شاقررر ت هر ررر تمرررلتش شالتشرعررر   ت

ومررررلت ارررروتشرل ررررو تشلا شاقرررر تشرلرررر ت

رررلتشرهمررر شاتتمرررلت ب ريصررروق تشررررت تقفهرس

تشلايرررررررترشرتجتش شالتشرعررررررر   
(1)

مرررررررلتت،تت

 رررر  تمعرررر ا ي تجتشايه  رررر لتشرلعرررر لت

شر  مرررررر تتوتشريصرررررروق تلعلرررررر تت
ب رررررر تت,(2)

عررررر تش ه رلررررر توتش  ررررر حتشر ررررر شاشلتم  ق

 حقققققق  اي –.توشرررررروتتتشر ل اعرررررر تبعرررررر   ت

مررلتشرل ررو تشريرركتقه ا ررل تتت-التصققويت

شحتقررريهرلتت،تشرهمررر شاتجتشلالررر ت   عررر  ت

مرررلتش ررر نتموقاررر ت   عررر تشث ررر مت ضرررواغت

شلاتش رررر تقرررررونتت،تشايهرررر لتشرلعرررر لتشر  مرررر 

(تجتConfidential voting) صرررروقيمتت ررررر قمت

رهعرررر لتشر  شقرررركت ررر لت رررر لالتق اشررر تش

يكقققون التصقققويت ت"شرررت ت ررر ت ارررتا ررر ت

علنققا الا في المسققالل ال ااققة بانت ققا  و 

اقالقققة مجلقققس الادارة او اي ع قققو فيققق  في 

التصققققويت عليقققق   ...الشققققركة المسققققا مة 

 "بشققق ن  فيكقققون التصقققويت سقققريا. 
(3) ,

وتتت

شريصررررروق تقياارررررةت ضرررررواتممررررر شهكت

شرعرر   تجتمررر نتش   رر  تشلاايهرر لتشررررت ت

جتشره ررر تشر اعمررركتراعررر   تشوتش تتقررررون

مررر نت  رر تجتشر رر ش توشرروتمرر تقرر اغتقرر  ونت

شرعررر   لتشر  شقررركتشررررت ت ررر ت اررررتا ررر ت

تعققققد الاجتماعقققات في المققققر الرليسقققي  "

للشقققركة او في اي مكقققان القققر في العقققرا  

طالمققا يقق دي , اذا اقت ققت الوققروك ذلقق 

ذلقققق  الققققد ادنققققد قققققدر مققققن الا عققققا  

"للمقققالكين .
(4)

رررر  ت سررر ت،تومرررلتشرررتشتش

شنتشرهعررر لتشر  شقررركترررراتقفهعرررزتجتموقرررات

شايه  ررر لتشرعررر   تبرررعلتشايهررر لتشرلعررر لت

شر  مررر تشررررت تقياارررةت ضرررواتممررر شهكت

ت،تشرعررر   تشوت هررر ت رررلت ررر لاتب رهررر ررعل

وبرررررعلتشايهررررر لتمساررررردتش شالتشرعررررر   ت

شررررت تقياارررةت ضرررواتاارررعدتوتش ضررر مت

ومرررلت   عررر تش ررر ىترررراتت،تمساررردتشلا شال

 ر تشمر  عررر تقررر تاتشرهعررر لتشر  شقررركتممررر

ش رررري  ش تو رررر ا تشررترو عرررر ترلضرررروات

شايهررر لتشرلعررر لتشر  مررر تراعررر   تتوتشاررر شمت

شايهررر لتشرررررترونيتتوشررررت تجتتت صررروق ت

شريرركت يه رر تبيس عررةتتمحاسققن  رر ىتب  رر تررر ت
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شرهمررر شهعلت  ررر متشلا ي ررر  توتشريلررر رتجت

ظرررررر وصتقرررررر ت رررررررونتقصرررررر ةتم لرررررر تت

شرلضررررواتشررررررتم رررر تشلاايهرررر لتر رررر فيت

ررررروشا لتجتارررر و تم  قعرررر تشرهوش ررررعاتش

تمسقققاو جت رررعلتتشنتمرررلتت،تشلاايه  ررر ل

شريصرررروق تشلاررررررترونيت يه رررر تب  لرررر لت

 امررر تتل ررر تقررررونت عررر تتت قققل المسقققا  

ب رهمرررررر ا تشلاررترو عرررررر تشريرررررركتتمماهرررررر

رررتروت،تقيااللرر تشررتشتشر ررولتمررلتشريصرروق 

ت رر ش إ  ررتربتبررٌنتق اررز تشريعرر قاتشرعرر   تب

مررررر شاتجتممررررر   لتقتم عررررروات و رررررو ت

 سرررر و تشررررتغتشر  لرررر تقلرررر تشرهمرررر شاتجت

شرمرره بترلرر تبرر ا شمتشايهرر لتتشلاررررترونيت

ت.رالع لتشر  م ت

شمرر تشر ررولتشلا رر تمررلتشر  لرر لتللرركتت

شريرررركت ي ارررر تبضرررر  ت  مرررر تشلا تر رررر ت

وش  ارررررر لتشررل برررررر متوت  ارررررر تشالررررررزلت

شرهوب قررررررر تشوتشرل  رررررررو تتوتم ررررررر   ت

شر  لرر  تتشلامرر تشرررت ت ررعع  تشررررت رر  ت

ت ت هررررلتشرهمررر شاتمرررلتشريصررروق توشرررر

قررر تقف عررر تب ررر تشرهمررر ا تشريررركت ياارررةت

  تررعات عرر ق كتقرر تات ا لررع تشررتشتشر ررولت

مررلتشريصرروق ترضررره نت  ررو تشرهمررر شات

مررلتالرر تومررلتالرر تش رر ىترو ررات رر ت

 عررر ق كترهمررر ر ت ررر  ت هررررلتشرهمررر شات

مرررلتشريصررروق تر  واررر تشرهاررر ا تمرررلت

 شاررر لتشايهررر لتشرلعررر لتشر  مررر ت  ررر تش ااررر مت

شررل برررررررر متشوتشلا تر رررررررر تشوتق لرررررررر  ت

شرلمرررر  توشثرررر تحررررروتشر رررر ويت ارررررت

ش يمررررر  تشر صررررر  تشرهاارررررو تر  ررررر ت

المشقققققرد الارد  شلاايهررررر ل.توتقلررررر وتشنت

قررر ت ررره تب  ررري  ش تو ررر ا تشررترو عررر ت

رلضررررررواتشايه  رررررر لتشرلعرررررر لتشر  مرررررر ت

يجقققو  ت" عررر ت ررر ت اررررتش ررر تبعررر و ت

لمجلقققس ادارة الشقققركة عققققد اجتماعقققات 

الهيئققققة العامققققة العاديققققة و غيققققر العاديققققة 

اتف او التلفقققاة الالكترونيقققة بوسقققاطة الهققق

او اي مقققققن وسقققققالل الاتصقققققال الالقققققرى 

شقققرياة ان يقققتمكن جميقققي المسقققا مين و 

اع قققققاس مجلقققققس الادارة المشقققققاركين في 

الاجتماعقققات سقققماد و مناقشقققة بع قققه  

القققققبع  حقققققول بنقققققود جقققققدول اعمقققققال 

علقققققد ان يصقققققاد  رلقققققيس  , الاجتمقققققاد

)"تمجلس الادارة او نالب 
1)

ت..ت

 ررر تشاررر  تشمررر تشرهعررر لتشرهصررر  تل

راعرررررر   لتشره عرررررر لتش ررررررلهل تب ترررررر  تت

شلاقررررررر شلتوتشر عررررررر تشره  رررررررز تل ررررررر ت

شريصرررروق تجتشايه  رررر لتشرلعرررر لتشر  مرررر ت

 عررر ت ررر ت اررررتتشر   قررر توت عررر تشر   قررر ت

و يجقققو  للشقققركة المقيقققدة اسقققهمها  "ش ررر ت
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بنوققققققام  الايققققققداد و القيققققققد المركققققققاي 

اسققققت دام اي مققققن الانومققققة الالكترونيققققة 

بعققد مققن قبققل ...و التصققويت عليهققا عققن 

المسققققققا مين ... ويجقققققق  ان يت ققققققمن 

النوققققام الالققققي للتصققققويت لاجتماعققققات 

الجمعيققة العامققة مققا يمكققن المسققا   مققن 

 ., (2)"ابداس رأي  ...

وكققق ل  سقققمر المشقققرد السقققعودي 

باسققققتعمال وسققققالل التقنيققققة الحديثققققة في 

اجتمققققققاد الهيقققققق ة العامققققققة للشققققققركة 
(3)

 ،ت

والسقققق ال  ققققو  ققققل يمكققققن حوققققر  قققق ا 

د ان يُحققققرم المسققققا    في الحقققق , بمعنقققق

الشققركة مقققن حققق  التصقققويت  كعقوبقققة لققق  

شر   ررر لتشر  مررر تشنتتعلقققد سقققبيل المثقققال  

 رررر تشريصرررروق تمررررلتشرل ررررو تشره رررر الت

 عرررر ق عمتشريرررركتلاتقسررررو ت  م  رررر تم لرررر ت

 عرر ت رر تتشرهعرر لتشرهصرر  تتوتبعررر ت

لررر ق ت اررررتباررر نت  مررر نتشرهمررر شات

مررررررلت ضررررررواتشايه  رررررر لتشرسه عرررررر ت

مررر تاررر متجتاررر و تشر هومعررر توتم  قعررر ت

 "ش هرر  تشلاايهرر لتت عرر ت رر ت ارررتش رر ت

يكققققون لكققققل مسققققا   يح ققققر اجتمققققاد 

الجمعيقققققة العامقققققة و الحققققق  في مناقشقققققة 

الموضقققققققوعات المدرجقققققققة في جقققققققدول 

الاعمققققال ...و يقققققي بققققاطلا  كققققل نققققل في 

النوقققام علقققد حرمقققان المسقققا   مقققن  ققق ا 

"تالحقق 
(4)

و ارررتشررر  اتمررلتش رر تررراتقعرر تت،تت

 شاتمررلت  رر تجتشررررتبارر نت  مرر نتشرهمرر

شريصررروق ترررررلت سررر تشنتش ررر رتمرررلتقررر ىت

شنتش ررررر رتشا ل  رررررمتوثع رررررمتبرررررعلت ررررر ت

شرلضرررررواتلاايه  ررررر لتشرلعررررر لتشر  مررررر ت

و ررر تشريصررروق تشحتق يرررلشنتم رررمتيرررع مت

وش رر ش توتب ريرر ركتلاتقسررو ت ترر تشقررمتمررلت

شهرر تشحتقف ترر تشرعلهرر تبولرراله تمررلتشر ترر  ت

شر رر  تلرر تقسررو تشلا ارر  ت ارررت  لرر ت
(5)

ت،ت

شحشت رر نتقرر  ونتشرعرر   لتشر  شقرركتق ارروتو

مررررلت رررر تمعرررر ب ترهرررر تشوا غتشرهعرررر لت

شرهصررر  تتشلاتش ررر تت تررر ت صررروق ت ضررروت

مسارررررررردتش شالتشرعرررررررر   تجتشرعرررررررر   ت

شرهمرررر شه تتجت  ررررر ت  رررر افيتشرهصرررر ر ت
(6)

لا يسقققمر "" عررر ت ررر ت اررررتش ررر تت،ت

لققققرليس مجلققققس ادارة الشققققركة او لاحققققد 

اع ققققققاس المجلققققققس الادلاس بصققققققوت  او 

في امققر مققا تكققون لقق  فيقق  مصققلحة  المشققاركة

مققن دون الكشققف تمباشققرة او غيققر مباشققرة

عققن ذلقق  و التصققرير بابيعققة و مققدى  قق   

المصقققققلحة ل ع قققققاس الالقققققرين غيقققققر 

و الحصقققول علقققد موافققققة  , المسقققتفيدين

ت"تاغلبيققته 
(7)

و اعرر تلرر رلت ت ررات   قرر غتت،ت

بولرررا ت ضررروش تجتمساررردتش شالتشرعررر   ت
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غتشرل رررر تممررر شهمتلعلررر توشرررتتبولرررا لات

بيصرررروا  تجتشروشقرررراتلات  رررر ت  وبرررر تبرررر ت

شاررر شمتوقررر اكترالعاورررر ت ونتمعررر ا ي تجت

شمرر تلعهرر تت،تش  رر حتش تقرر شاتررر تمصررال تلعرر 

قي ارررر تبهوقرررر تشرهعرررر لتشر  شقرررركتمررررلت

  مرررر نتشرهمرررر شاتمررررلت رررر تشريصرررروق ت

   وبررررر تلررررر توارررررو ترلررررر تجتشريعررررر قات

  شر  شقك.

لابررر تمرررلتشلايررر التشرررررتشنتتواليقققرا  

   لتشر  شقرركتقرر ت رر  ت رر  تقرر  ونتشرعرر

شلالرررررروشلتشريرررررركتقهارلرررررر تشرهمرررررر شات

رايصررروق توتشريررركت يه ررر تب ررر  تشلا رررلات

في  "شريررركتقهارلررر ت عررر ت ررر ت اررررتا ررر ت

الشققققركة المسققققا مة و المحققققدودة يكققققون 

لكققل مسققا   عققدد مققن الااققوات يسققاوي 

"عققدد الاسققه  التققي يملكهققا.
(8)

وقفاارر ت ،تت

 ارررررتشررررتشتشلا رررراو تمررررلتشريصرررروق ت

تشرهل يررر (ت–شراررر   ت) ررر   ب ريصررروق تشر

تررر ت ررلتشريصرروق تشرترش هرركتشرررت ت  هعررزش 

ت  لع  تجتشرا لتشر  ني.

 المطلب الثاني
 التعريف الاصطلاحي للتصويت التراكمي

ب شقررر ت تلابررر تمرررلتشلايررر التشرررررتشنتت 

شريصرررروق ت رررر تمررررلتشرل ررررو تشلا شاقرررر ت

م رررر اتتت-ممرررر شهعل ت–  ضرررر متشرعرررر   ت

مرررلتتللررروتشرو رررعا تشريررركت،تولررر تشر ررر  ون

  رلرر تقهررر لاتمررلتش شالتشرعرر   تو رر  ت

 ارررر  تشرررررل  تب   رررر حتشر رررر شاشلتشريرررركت

  رررررررررر تشرعرررررررررر   ت ونت عرررررررررر شات.ت

 cumulative "وشريصرررروق تشرترش هررررك

votingق ررررررررر تش  ررررررررراو تش  ررررررررر تت"ت

رايصرررروق تشره يهرررر تشحتشنتشلاو تقيه ررررر ت

 "ب ريصررررروق تشر ررررر   تشوتشرهل يررررر ت

straight voting,ت"ت
(9)

ت.ت

هررررررركت  لررررررر توتشريصررررررروق تشرترش ت

عبققارة عققن  "شرهعرر لتشر  شقرركت ارررتتتا رر ت

اسقققققلو  تصققققققويت لالتيققققققار اع ققققققاس 

مجلققققس الادارة لققققلال اجتمققققاد الهيئققققة 

اذ يكققون لكققل مسققا   عققدد مققن  , العامققة

الااقققوات يسقققاوي عقققدد الاسقققه  التقققي 

يمتلكهققا وقققد يقققوم بالتصققويت بهققا كلهققا 

لصقققالر مرشقققر واحقققد لع قققوية مجلقققس 

 تققار   مققن الادارة او تو يعهققا بققين مققن ي

المرشققققحين دون حققققدول تكققققرار لهقققق   

الااقققوات . وان الهققققدك الاساسقققي مققققن 

 قق ا الاسققلو   ققو  يققادة فققر  حصققول 

مسققققا مي الاقليققققة علققققد تمثيققققل لهقققق  في 

مجلققققس الادارة عققققن طريقققق  الااققققوات 

التراكميققة ف ققلا  علققد الحققد مققن سققيارة 

مسققققا   معققققين علققققد مقاعققققد مجلققققس 
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"تتالادارة .
(10)

وقهررررررررررررررررلتشقررررررررررررررر ش تت،ت

ت ت لتشلا ع ت ارتشتشتشري  ق :شره 

 هررر تح   ررر تممرررل متشلا ررراو تشر ررر نيت .1

رلرر ت صرروق تش ضرر متشرعرر   تقيه رر ت

ل   رررراو تت،تب ريصرررروق تشرترش هررررك

شلاو توتشره يهررررررررررررر تجتقررررررررررررر  ونت

رمرررر  تت21شرعرررر   لتشر  شقرررركتاقررررات

شره ررر  توتشررررت تق رررو ت اررررتت1997

ش ررررررر وتشنتقررررررررونتراهمررررررر شاتجت

شرعرررررر   ت رررررر تشريصرررررروق تتب رررررر  ت

ريررركتقهارلررر ت ونتشنتقررررونتشلا رررلاتش

ررررر تشرلرررر تجت و قرررراتش ررررله ت ارررررت

شنتشريصرررروق تلتجت ررررعت،تشره يررررلعل

شرترش هررركتقهررر  تشرهمررر شاتشرلررر تجت

شنتقصرررررولتبرررررر تش رررررله ترصررررر ر ت

م يرررر توش رررر تشوتقررررو لتشلالرررروشلت

شريررركتقهارلررر ت اررررت ررر  تشره يرررلعلت

ر ضرررروق تمسارررردتش شالتشرعرررر   ت ونت

وشررروتشنتقررررونترررر تشرلررر تجتشريرررر شات

لتشريصررررروق تشر ررررر   توتشراررررر  تبرررررع

ت.شرترش هك

ش رررررراو تتشرترش هرررررركتشريصرررررروق تشن .2

قمررره ترهمررر شهكتشرعررر   تجتش يعررر اتت

ش تت،تش ضرررررررر متمسارررررررردتش شا رررررررر 

شريصررروق تجتش  ررر حتبررر قكتشر ررر شاشلت

 ررر ريكت ي اررر تبزقررر  لتااوتشرهررر  تشوت

  اعضرررر تشوت ع شرررر تمررررلتشر رررر شاشلتت

تشريصرروق تشر رر   ت ررياتولرر تش رراو 

بررررعلتوتقهر  رررر تشنت ارررريهدتشرارررر  ت.

ش رراوبكتشريصرروق تبه رر  :تررروتل  رر  ت

شنت ررر  تشره يرررلعلترعررر  ت ضررروق ت

(تتوت رررررررررررر نت4)مسارررررررررررردتشلا شالت

ات(قهاررروتماعرررونتلرررولت)شرهمررر شات

لرررررررول(توتشرهمررررررر شات ت) ررررررلات

(تلررررولتليررررونتشرعرررر ت700ت)قهارررو

التصقققققويت شريصررررروق ت اررررررتولررررر ت

 رررر لاتيت:تشره يرررر تشلاو توتتتالعققققادي

شر ررررر نيتوتشر  رررررر ت علصررررر ت اررررررت

 ررررعلتشره يرررر تتج،تماعررررونتلررررول

شر شبررراتشرررررت تلررررولتررررر تشرهمرررر شات

 ت(ترررررلتقلصرررر ت ارررررتش تم  رررر ت)

لانت رررر  تشلالرررروشلتشريرررركت صرررر ت

لررررررولتوحررررررروتلانتت700 اعلرررررر ت

شرهمررر شات عصرررولتبرهعررر تش ررررله ت

شريرررررركتقهارلرررررر ت ونتشرمرررررره بتررررررر ت

امقققا في ت،تبيو ق لررر ت اررررتشره يرررلعل

شرررررت تقهرررر  ت)التصققققويت التراكمققققي

 ررر تممررر شاتشلررروش متب ررر  تشلا رررلات

و ررررر ترررررر تقررررررونتمرررررلت  ررررر تشرهها

شريصررروق تلررر تره يررر توش ررر تشوتشنت
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  مررراتبرررعلتش  ررر تمرررلتم يررر ت ونتشنت

قرررونتررر ت ررر شاتشررتغتشلالرروشلت(تشحشت

ات(ت و قرررراتشلرررروش  تت)قرررر اتشرهمرررر شا

 اررررتشلاو توتشر ررر نيتوتشر  رررر تب ررر  ت

،ت200،ت700ت)شلرررررررررررررررررررررررررررررروشلت

ل300  ت(تت)لررررررررررول(توتلررررررررررو 

رصررررر ر تتشره يررررر تشر شبررررراتجتشرررررتغت

نتقلصرر ت ارررتشرل ررر تمررلتشرههرررلتش

مه ررر ترررر تجتمساررردتش شالتشرعررر   توت

ا(ت) يررررررتجت ررررر  تا رررررزتشرهمررررر شات

شلررروش  ت اررررتم يررر توش ررر تررررعرلت

شره يررر تشلاو تلارررلتقمرررياعات رررر شات

شلالررروشلتراه يررر تشر ررر نيتوتشر  رررر ت

ت هرررر تجتشريصرررروق تشر رررر   .تو اعرررر 

مساررردتشلا شالتتقصررر تش ي ررر  تت نلررر

ب  ررررراو تشريصررررروق تشرررررتشتق رررررو ت

قع قررر تمساررردت شهعررر تشرررر واتشررررت ت

ل رمررررررع  لتت،تشلا شالتجتش شالتشرعرررررر   

شرا اعرر تشرركتبعرر تمسارردتش شا رر ت
(11)

ت،تت

شلامرررر تشرررررت تقيااررررةتمررررلتش ضرررر مت

شرلعررررررررر لتشرهعررررررررر ا  تشرا  اررررررررر تجت

ش يعرر اشاتو رر  ت   ررزتشررتشتشلا يعرر ات

 ونت(تmajorityت-شلا العررر ) اررررتل ررر ت

تش ررر ىتمهرررلتقهاررررونتشلررروش متشقررر 

 صت(توتشرررروتشرلررررminorityت-شلاقاعرررر ت)

.تشمرررررر تتمررررررلتشريصرررررروق تشرترش هررررررك

 شررررت تش  رررتت مرررهع المشقققرد الارد  

التصقققويت  بررر لا تمرررلالتمثيقققل النسقققبي 

اليققة ت"ل رر ت  لرر ت ارررتا رر تالتراكمققي  

التصققويت لانت ققا  اع ققاس مجلققس 

تتققققير لكققققل مسققققا    , ادارة الشققققركة

ال يقققققار بتو يقققققي عقققققدد الااقققققوات 

 , حسققق  عقققدد الاسقققه  التقققي يملكهقققا

ت دام و للمسقققققققا   الحققققققق  باسققققققق

الااققققققققوات لمرشققققققققر واحققققققققد أو 

 , تقاسققققمها علققققد اكثققققر مققققن مرشققققر

بحيققققث يكققققون لكققققل سققققه  اققققوت 

ت"واحقققققققد .
(12)

لررررررر ت .وجتمصررررررر ت   

يقصقققد بققق  مقققنر  "شرهعررر لت اررررتش ررر ت

كقققل مسقققا   عقققددا  مقققن الااقققوات 

مسققاويا لعققدد الاسققه  التققي يملكهققا 

للتصققققويت بهققققا في التيققققار مجلققققس 

و للمسقققا   أن يمقققنر  , إدارة الشقققركة

اققوات التققي يملكهققا لمرشققر كققل الا

واحققد أو أكثققر مققن مرشققر وذلقق  بمققا 

يسقققمر بالتمثيقققل النسقققبي في ع قققوية 

ت"مجلقققس الادارة كلمقققا امكقققن ذلققق  
(13)

 .ت

شمرررر تشررررر رع تشرصرررر  ات ررررلتشرلعرررر لت

شر  مرررر ترا ق برررر تشره رعرررر تشرهصرررر ق تل رررر ت
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قف ررررر تشريصررررروق تت"  لررررر تت اررررررتش ررررر ت

جتش ي ررر  تا ضررر متمساررردتت-شرترش هررركت

شره عررر ترلررر تاواش تم رعررر تش شالتشرعررر   لت

ب رلوالرر تشرهصرر ق تاوتشرعرر   لتشر  مارر ت

ت-جتش  عررررا تشره رعررررر ت عررررر تشرهصررررر لع ت

ررررررر تشا شاع ررررررر ترايصررررررروق ت ش ررررررر ت  ت م 

شايه  رررر لتشرسه عرررر تشر  مرررر تراعرررر   لت

لعهرررر تق رررر تش ي رررر  تا ضرررر متمسارررردت

شن شالتل رررر يتبلعرررر تقمرررره تراهمرررر شات

بهرررر  تشرريارررر تشريصرررروقيع تشريرررركت ه الرررر ت

هاو رر تررر تجتاا رره  تشرعرر   تش  ررلاتشره

ره يرر توش رر تاوت و ق لرر ت ارررتا  رر تمررلت

م يرررر تاوت يرررررت ارررررت رررر تشره يررررلعلت

رعررر  ت ضررروق تمساررردتشن شال.توقلررر صت

شررتشتشر ترر  تشررررت هرررعلتممرر شهكتش قاعرر ت

مررررلت   عررررزتالرررروش اتوم للرررر ت  رررر ت

شره يرررلعلترضررره نتوارررو تمه ررر ترلرررات

" ش رررر تشررررتشتشرهساررررد.تتت
(14)

و ارررررتت،تت

 سررر تشنتشررياررر تشريصررروقيع تولررر تشرررر رع ت

ترر تمم شاتقياتش يم ل ت  لاتيت:

شررياررر تشريصررروقيع تررررر تممررر شاتت ت)

 ررر  تشلا رررلاتشريررركتقهارلررر ت ررر تممررر شاتت

*تت رر  تشره   رر تشرهااررو تشلا يعرر اتمررلت

شره يلعل(.و صررررررعا تشرضرررررر  تشرررررركت

شرريارر تشريصرروقيع تراهمرر شاتشرررت تقررررونت

ره يرر تاهع ررمتمررلت  رر تتشنتقصررولتلرر ت

 اررررتا  ررر تمرررلتم يررر تتقو  لررر توش ررر تشو
(15)

ت..

شمررر تشرهعررر لتشرمررر و  تل ررر ت  لررر تتتت

ا رررراو ت صرررروق تلا يعرررر اتت" ارررررتش رررر ت

ا ضرررررر متمسارررررردتشلا شالتبهرررررر  ت رررررر ت

ممرررر شاتقرررر الت صرررروقيع تب رررر  تشلا ررررلات

شريرركتقهارلرر تبلعرر تقلرر تررر تشريصرروق ت

لررر تره يررر توش ررر تشوت  مرررعهل تبرررعلتمرررلت

ق يرررر اشاتمررررلتشره يررررلعلت ونتواررررو ت

ت"غتشلالررررروشلتا ت رررررر شاترلرررررت
(16)

شمررررر ت،ت

شري هرررعاتشررررت تشلررر ا  تو شالتشريسررر التتوت

رمررررر  تت222شرصررررر    تشرمررررر و ق تاقرررررات

ل رر تش رر صتشررررتشري  قرر تشرمرر ب تت2012

شر ررر فيتمرررلتشريصررروق تشرترش هررركتل  لررر تت

ا رراو ت صرروق تلا يعرر اتا ضرر متت"ب  رر ت

وتقزقررررررررر تشرررررررررتشتت...مساررررررررردتشلا شالت

شلا ررراو تمرررلتلررر  ت صرررو تممررر شهكت

 عرررر ترلرررراتجتمسارررردتشلاقاعرررر ت ارررررت ه

شلا شالت رررلت  قررر تشلالررروشلتشرترش هعررر ت

ت.ت"ره ي توش  

شمرررر تشرهعرررر لتشلام قررررركتلإ رررر تررررراتت

صتشريصرررروق تشرترش هرررركتتجتقرررر  ونت قف رررر ل

 Californiaت)يرررررررر   لت  رعاوا عرررررررر ت

Corporation Code)شلاتش ررررر تبرررررعلت رعررررر ت،ت
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تا–ت708شريصررروق تشرترش هررركتجتشر مرررات:

( ( sec:708/aريررركت  ررر تمرررلتشر ررر  ونتوتشت

معررررر ل ت رعررررر تشريصررررروق تشريررررركت رررررات

ش يه  شررر تلا يعررر اتش ضررر متمساررردتش شالت

 رر تت"شرعرر   تجتمصرر ت عرر ت رر ت ارررت

ممررر شا.ت.ت.تقلررر ترلررراتشريصررروق تجتا ت

ش ي رر  ت  ضرر متمسارردتشن شالت سهعررات

الررررروشلتشرهمررررر شهعلتومررررر  تم يررررر ت

شتمرررلتالررروشلتممررر وق تر ررر  ت وش ررر ت ررر   

ا ضررررر متمساررررردتشن شالتشررررررتقلت رررررعيات

 ي رررر لاتمضرررر وب  تجت رررر  تش لرررروشلتش

تشرلصررررو ت ارررررت شريرررركتقلرررر ترلرررر ت رررر  ل 

ا رررلاتشرهمررر شهعلت،تاوت و قررراتالررروشلت

شرهمرر شهعلت ارررت ارردتشرهلرر اتبررعلتا ررلت

 رر  تمهرررلتشره يررلعلت مررةتمرر تقررر شغت

ت"شرهم شاتم   ل  
(17)

تت.تت

و اعرررر تومهرررر ت ررررل تتمررررلتموقرررر ت

 سررررر تشنت رعررررر تت،تشريعررررر ق  لتشره  ا ررررر 

ش هررركت  ياررر تمرررلت العررر تشريصررروق تشرتر

 عرررر قاتشررررررت  رررر تل رهعرررر لتشر  شقرررركتوت

رررراتقعررر تشرررررتشررياررر تتشرمررر و  توتشلاا ني

 رر  تشريصرروقيع تشريرركت رررونت رر  يت رر  ت

 رر  تبشلا ررلاتشريرركتقهارلرر ت رر تممرر شاتت

شره   رررررر تشرهااررررررو تشلا يعرررررر اتمررررررلت

 هرررر تمرررر تمالرررر تجتمصرررر توتتشره يررررلعلت

قررر  ونتيررر   لت  رعاوا عررر تجتشرولاقررر لت

شلاتشنتشريعرررر ق  لتت،ت قرعرررر شرهيلرررر لتشلام

ا رردتوش رر لت يه رر تت  ررو ت اررراهع ررمت

شنترررر تممرر شات رر  ش تمررلتشلا ررلاتشمرر تتج

شوتوش رر تشنتقصررولتبهسهو لرر تره يرر ت

م يرر ت ونتشنتانتقو  لرر ت ارررتش  رر تمررلت

تشرمه بتتر تبير شاتشلالوشل.ت.

 المبحث الثاني
مسوغات اختيار الاقلية لممثليهم في مجلس 

 الادارة
 التراكمي التصويتب

 ررر ل و تجتشرررتشتشرهللررر تم  قعررر تت

التيققققار الاقليققققة لممثلققققيه  في ممررررو  لت

مجلققققس ادارة الشققققركة عبققققر التصققققويت 

شررررت ت ررر  تشرا لررر تر قاعررر تتالتراكمقققي 

مررررلتممرررر شهكتشرعرررر  كتجتش يعرررر اتمررررلت

قهررر الاتجتمساررردتش شالتشرعررر   تتومررر ىت

شمر  عرررررر ت ل  لرررررر ت ارررررررتولرررررر تشررررررتشت

شلا ررررررراو تمررررررراتشلايررررررر التشرررررررررتاا ت

ره يصرررعلتوحرررروت اررررتماالرررعلتقيه ررر تش

شرهاارررةتشلاو تبله قرررر ت  ررررو تشلاقاعرررر ت

 ررررلتمه اررررعلاتجتمسارررردتش شالتشرعرررر   تت

شمررر تشرهاارررةتشر ررر نيتلم  صصررر تري زقرررزت

  و ه تشرع   لتوت  لاتيت:تتت
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 المطلب الاول
 حماية مصالح الاقلية

قلررر تبعررر نتشرلررر صتمرررلتشريصررروق تتتت

تشرترش هررررررررركتجت  زقرررررررررزت واتشلاقاعررررررررر 

(minority)لابررررر تمرررررلتت،تجتش شالتشرعررررر   ت

،ت(minority)بعررر نتشره صررررو تمرررلتشلاقاعرررر ت

و ررررررلةتش رررررر  تشررررررتغتشريمررررررهع ت تتوت

شلاا بررر ت رررلتشرررتشتشريمررر   ت ياارررةتم ررر ت

رررراتق ررر صتشرهعررر لتشر  شقررركتت،تالا  ررر ق

جت ررررررررعلت رررررررر صت(minority)شلاقاعرررررررر ت

ممرررر شهوتتشلاقاعرررر تتتشرهعرررر لتشرهصرررر  ت

شررراتت"ولررر  اتشرهمررر شهعلتت اررررتش رررات

 تشلا ررلاتشرررتقلتقهيارررونت مررل ت عرر ت هارر

ت"معث لتملتااوتم  تشرع   تت
(18)

ت.ت

شمررر ت اررررتلررر ع تشرعررر شبتل سررر تانت

شرهمررر شاتشوتت"ش ررر رتمرررلت ررر للاتتتبررر  ات

تقلتقه ارررونتجتشررررمسهو ررر تشرهمررر شهعلت

شرلع ررر تشر  مرررر تجتاا ررره  تشرعرررر   تشقرررر ت

مهرررر ت ه ارررر تشرهسهو رررر تشلا رررر ىتللررررات

شتمسهو ررر تشرهمررر شهعلتشررررتقلترررراتق ارررو

شلررروش اترا ررر شاتشررررت ت ل يررر تشرهسهو ررر ت

شريررركت هياررروتشرهمررر شه تشلا رررلتجتااوت

ت"شره  تبعلتشرهم شهعلت.
(19)

ت.تت

ومرررررلتشرررررتشتشري  قررررر تقيلرررررعلتر ررررر ت

تشرهم ا تشلا ع ت:

شنتشرررتشتشرهصررراا تقه ررر تممررر شهكت .1

شرعررر   تشرهمررر شه تشررررتقلتقهاررررونت

شقررر ت ررر  تمرررلتشلا رررلاتشريررركت ه ررر ت

 ااوتم  تشرع   ت.

هصرراا ت  قرر تبرر رر  لترررعدترلررتشتشر .2

لسررر ت  قيررر تت،تشر   قررر تر يررر   

 رررر  ل تب رس  ررررةتشرهرررر ركتشرهيه رررر ت

بهعررررر ا  تشرهمررررر شاتبررررر اوتمررررر  ت

 شرع   .

شنتشرررررتغتشرا ررررر تمرررررلتشرهمررررر شهعلتت .3

 يرررررونت ونتش تش ارررر  تممررررل تلعهرررر ت

للرررات يررر يت هاعررر تشلا ييررر  تت،تبعررر لا

 رررروشمتشري  عمرررركتشوتش ييرررر  ت قرررر  لت

 ت.ااوتشره  

ممرر شهكتشرعرر   تلاتشررتغتشلاقاعرر تمررلت .4

قه ررراتشر ررر  ونت  لررراتجتبعررر نتااقلرررات

جتش تمو رررررولتمرررررلتشرهو رررررو  لت

شره ليرررر تجتاررررر و تشايهررررر لتشرلعررررر لت

شر  مرررر تراعرررر   تشرهمرررر شه تتوحررررروت

شلاتت،تمرررلت ررر  ت  لررراتجتشريصررروق 

شنتقاررررر تشلا رررررلاتشريررررركتقهارو ررررر ت

م  ا رر تبهرر تقهاررر تشرررل  تشلا رر تمررلت

شرهمررر شهعلت رررعلو ت ونتشنتقررررونت

ش ي ررر  ت ات اررروتشر عهررر تجت لررروش

وش رر رت  ررر تش ضرر متمساررردتشلا شالت.
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ا رررزتشقضرررمت اررررتشرهالرررو تشرهررر   ت

ل  للررر ت اررررتش ررر ت(minority)ر قاعررر ت

مسهو ررررررر تشرهمررررررر شهعلتشررررررررتقلتت"

قهاررررونتتشر ررر اتشلاقررر تتمرررلت صررر ت

تت"ااوتم  تشرع   ت
(20)

 .تت

و هررررر تجتشري  قررررر تشرمررررر ب تلرررررإنت

مصررررراا تشلاقاعررررر تقررررر  ل تبهررررر تقهارررررر ت

مررر شاتشوتمسهو رررر تشرهمرررر شهعلتمررررلتشره

ش رررررلاتشقرررررر تمرررررلت ارررررروتشرا ررررر تمررررررلت

شرهمرر شهعلتشرررتقلتقهارررونتش ررلهمتش  رر ت

شلامرررر تشرررررت تقهررررر لاتمررررلتشنتت،ت رررر  ش ت

قرررررونترلررررراتشررررر واتشرا  ررررر تجتش  ررررر حت

تشر رر شاشلتشريرركت يااررةتش العرر تشلا ررلاتلا

،تشلاتشنتشلا العررررر تتشر   قررررر تراهمررررر شهعل

شري  قرررر تش ارررر تممرررر ر تملهرررر ت يه رررر ت

تmajority)) والتقصررر تلرررر لتشلا العررر تبضررر

لررررعهلتقلضرررر تشايهرررر لتشرلعرررر لتشر  مرررر ت

به  ررررررتشنتقررررررونتشلا العررررر تت،تراعررررر   

(majority)شررراتمرررلتقهاررروتش رررلهمتش  ررر تت

تشوت ع برر ت تلاايهرر لتشرلعرر لت و   رر ش تتشلرر ر  

شر  مرررر تراعرررر   .توقلرررر وتانتش رررر ش تا ررررزت

 اررررتلرررر لتشنتشلاقاعررر تشررراتمرررلت اررر فيت

لعررر تل ررر للات اررررت ارررعلاتقررر شاشلتشلا ا

مسهرررررولتتشرهمررررر شهعلتشررررررتقلتت"ا رررررات

 اررررررر فيت ارررررررعلاتقررررررر شاشلتشلا العررررررر ت

شرل  رر لتشوتشرهه ارر تب لاايهرر لتوتق صرر ت

ب   العرر تش رر ترعمرر تشلا العرر تشرهاا رر تجت

ااوتشرهررر  توتش هررر تشلا العررر تشرل  ررر لتجت

"شايه لتشرسه ع تشر  م ت
(21)

ت.تت

وش ا قررررررمتمررررررلتلررررررر لتلرررررر فيتت

لتلرررررررر لتتقررررررر شاشلتشلا العررررررر تاررررررر م

شريصررررروق تشرترش هررررركترعيرررررع تشرا لررررر ت

ر قاعررر تش يعررر اتمه ررر تقرررياتشلا اررر  ت اررررت

ش يعررر اغتجتمساررردتش شالتشرعررر   ت.و اعررر ت

وتبمررررلةتشمرررري  لاترا رررر  تشلاقرررر تمررررلت

شلا ررلاتلررإنت واشرراترررلتقرررونتلرر    تجت

شر رر شاشلتشريرركت صرر ات ررلتشرلعرر لتشر  مرر ت

وتم لررر تشر ررر شاتجتش يعررر اتش ضررر متمساررردت

و ررررع ي تمررررلتقهارررروتش العرررر تشلا شالتت

شلا رررررررلاتب  يعررررررر اشات  ررررررر تشاررررررر شمت

جت رررررعلتقمررررره تت،ت ررررر   شريصررررروق تشر

ب  يعرررررر اتشقاعرررررر تتشريصرررررروق تشرترش هررررررك

 اررررتشلاقررر تتوش ررر ش تتشرهمررر شهعلت ضررروش ت

مررررلتش ضرررر متمسارررردتش شالتشرعرررر   ت
(22)

ت،ت

ب ريررر ركتتا ررر ت واتشلاقاعررر تش  ررر تل  اعررر تو

جتش يعررر اتش ضررر متمساررردتش شالتشرعررر   ت

شرصرر  اتت رعرر تشرلو هرر لت  رر توتشرروتمرر ت رر

 ررلتشرل رروتشره  ررز تشر  شقرركتشرررت ت رر ت

...توشنتشرلرر صتشلا   رركتمررلتت" ارررتا رر ت

شررتشتشلا رراو تشرروت قرر  لتلرر  ت صررو ت
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ممرررر شهكتشلاقاعرررر ت ارررررت ه عرررر ترلرررراتجت

مسارررردتشلا شالت ررررلت  قرررر تشلالرررروشلت

شرترش هعرر تلضررر  ت اررررتشرلررر تمرررلت رررعا لت

ممرررر شاتم ررررعلت ارررررتم   رررر تمساررررردت

وشرررروتمرررر تشيرررر اتشرعرررر تشري هررررعاتت."شلا شالت

شرررررررررت تشلرررررررر ا  تو شالتشريسرررررررر التتوت

رمررررر  تت222شرصررررر    تشرمررررر و ق تاقرررررات

وتشريرركت صرر ت ارررتشنتشريصرروق تتت2012

...قزقررر تشرررتشتشلا ررراو تمرررلتت"شرترش هررركتت

لررر  ت صرررو تممررر شهكتشلاقاعررر ت اررررت

 ه عرر ترلرراتجتمسارردتشلا شالت ررلت  قرر ت

ت.تت"لالوشلتشرترش هع تره ي توش  ش

 تشررررل  تلعهررر ترررروتشنتوقررر تقيمررر م

شريصرروق تشرترش هرركتقضررهلتل رر  تر قاعرر ت

ل لرررر تش يعرررر اتمررررلتقهرررر الاتجتمسارررردت

ش شالتشرعرر   تمررلت رر  ت واعرر تشلرروش ات

ره يرررررر توش رررررر تشوتر رررررر لتم يررررررلعلت

بيو ق لررررررررر ت ارررررررررعلاتت تبيصررررررررروا  تشنت

شريصرررررروق تشرترش هرررررركتايررررررل تبه   ررررررر ت

هرررلت فتاق  ررع تق اهرر ت ارررتش يهرر لالتقرر ت

تاعرر اتمه رر ترلرريمررلتش تقاعرر تشرهمرر شهعلش

جتمسارررردتش شالتشرعرررر   تمررررلت  مرررر توت

شررررتغتشلا يهرررر لالتق اهرررر ت ارررررتلررررر لت

 واعررر تشلالررروشلت  ماررر تشوتمو  ررر ت اررررت

تملتم ي توت ه تجتشره   تشلاتيت:ش   ت

لهرر   تشحشت   رر تش رر رتث ثرر تم   رر ت

يرر   لتجتمسارردتش شالتشرعرر   تلرر نت رر ت

ت:ي ه تقهر  تشريصوق تب رعر تشلاتيمم

ت1000 شاتاتقهارررررررررررررروتشرهمرررررررررررررر -

تلولت(.ت1000) لا

ت700شرهمرررررررررررررر شات تقهارررررررررررررروت -

 لولت(ت.ت700) لا

ت–ات)تهمررر شاوت اعررر تلررر نت ررر تمرررلتشر

ت ارررررتشلرررروش ه ت و قرررراتبإمر  هرررر (ت 

تش رر ت ارررت   عزشرر تقررياتشنتشوتشره يررلعل

ت(ات) شاو لتشرهمررررررتلارررررروت،تشره يررررررلعل

شلرررروش  ت ارررررتثرررر قتم يررررلعلتبوشقررررات

ت250لرررررررولتراه يررررررر تشلاو توتت500

جت ررعلتا ررزتت،ت تشر رر نيتتوتشر  ررر راه يرر

شلرررروش  ت ارررررتشره يرررر تت( )ت شاشرهمرررر

لررولت ررهلتجتشررتغتت700شر رر نيتبوشقررات

شرل ررر تمهرر   تررر تجتمسارردتش شالتشرعرر   ت

تت(ا)تمررر شاوتب ريررر ركت ررر تمرررلت رررعا لتشره

 ارررتاهعرراتم   رر تمسارردتش شالتشرعرر   ت

.وتبيصررررروا  تشقضررررر ت تلات  يصررررر تشمر  عررررر ت

ارررردتش شالتشرلصررررو ت ارررررتمه رررر تجتمس

شرعررر   ت اررررتشلا يهررر لالتل ررر تشحتش ررر ت

ت،تشقضرر ت  يهرر ت ارررتشلا ا قرر لتبررعلتشلاقاعرر 

ل  رر تش ارر قلات ارررتشرتر عررزت ارررتم يرر ت

وش رر تشوت و قرراتشلرروش اتب مررةتملرر  لت
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 اررررتش  ررر تمرررلتم يررر ت ررروصتقزقررر تمرررلت

ل لرررر ت صررررورلات ارررررتمه رررر ترلرررراتجت

تمسادتش شالتشرع   ت.

و ارررتشررر  اتمررلتششهعرر تشريصرروق ت

ترش هررررررركتجت ا عررررررر ت واتشلاقاعررررررر تجتشر

ش يعررررر اتش ضررررر متمساررررردتش شالتشرعررررر   ت

شلاتش  ررر ت سررر تشنتش ررر رتمرررلتت،تشرهمررر شه 

  لرررررر تشريسرررررر التوتت هوقرررررر تق  ا رررررر 

شرصرررر    توتش لرررر  تيرررر   لتشلا رررري ه ات

لتشرررتغتشره  ا ررر تت،تشرروقيعررر  ا  وقررر تبفررر ي

 ه قررررر تررررررر تت  ررررره تجتشنتشر ررررروش عل

ممررررر ا تملهررررر تت شرهمررررر شهعلتشحت تهررررر

كت ي اررررر تب نلصررررر بتوت  ررررر افيت ررررر ري

ت،ت..شرررررر تشرهصررررر ر توت رعررررر تشلا ررررريلوشح

به  رررت  رر تولرر لتشرله قرر تراهمرر شهعلت

،ت(minority)  لررر تومرررلت ررره لاتشلاقاعررر تت

و اعررر تلات واررر ت  اررر تشرررررتشريصررروق ت

شرترش هررركتريا عررر ت واشررراتب  يعررر اتمرررلت

قهررررر الاتجتش شالتشرعررررر   تمررررراتوارررررو ت

  ررروقلاتت صرررو تق  و عررر ت لررر ل ت اررررت
(23)

ت.ت

ولعهررررررررر تقي اررررررررر تجتشرولاقررررررررر لتت

شرهيلرررررر لتشلام قرعرررررر تشريرررررركتش ررررررتلت

ب ريصررروق تشرترش هررركت رررات ررر بتشريمررر   ت

 ققل يعققد التصققويت التراكمققي فعققلا  شلاتيت:

ذو فاعليققققققة في حمايققققققة حقققققققو  اقليققققققة 

المسققققا مين عنققققد التيققققار مققققن يمققققثله  

مجلققققس ادارة  تابيققققق  لالتيققققار اع ققققاس ب

تب شقررر ت تلابررر تمرررلتشلايررر التشرررررالشقققركة  

ت:مم ريعل

انتشر  قرررر تمررررلتشرهلرررر  اتتالاولققققدت

جتشرولاقرررر لتشلام قرعرررر توتم لرررر تولاقررررر ت

ش ا رررررررررر تشنت  رلعرررررررررر تت،ت  رعاوا عرررررررررر 

شرهمرررر شهعلتمرررر ق ونتبوشالرررر لتشايه  عرررر ت

 سرررررررر غتشلاقاعرررررررر تت هرررررررر تجتشررررررررر  وىت

 947،تStephenson v. Drever)شره  مرررر 

P.2d 13011307،ت (Cal. 1997تتوتشريررركت)

وا عررر تممررر ر تالضررر تلعلررر تملررر  ات  رعا

 رررر  تشريررررزش تشلا العرررر تبوشاررررةتشايهرررر نيت

تش – سررررر غتشلاقاعرررررر تشحتلاتقسرررررو ترلررررررات

تشرعرر   تش عررا ت ارررتشرمررعا لت–لعرر تشلا ا

صررررر ر تش امرررررلاتشوتشلا ررررر شاتب  قاعررررر تر

ب مي  لاتم اوم لت ش اع تت
(24)

ت.

شنتشر  قررر تمرررلتشرلع ررر لتتامقققا الثانيقققة ت

شريعرررررر ق ع ت رررررر  تقرررررر  ونتشلا ررررررال  ت

(oppression)شررررت تقهررر  تشلاقاعررر تشرلررر تتت

  رلعرر ت  رر تلرر واتشرجتالررات  رروىت رر ت

مررلتشرهه ا رر لتشرهسلارر تشريرركتقرر تت ت شقرر

شلاقاعرررر ت  ررررو ت هرررردت
(25)

ررررر تشررررتغتلت،تت

شر وش ررررر تشر   و عررررر ت لهررررركت  رررررو توت
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مصررررر ر تشلاقاعررررر تبصررررروالتشلضررررر تمرررررلت

شرله قررررررر تشريررررررركتقول شررررررر تشريصررررررروق ت

وت اعرررررر تل  رررررر ت عررررررومتش تت،تشرترش هررررررك

علتشلا العررررر توت ررررر صتبرررررعلتشرهمررررر شه

شلا   قررررر تلارررررلتقررررررونت ضررررروتمساررررردت

شلا شالتشرررررررت تقهرررررر الاتقرررررر  اش ت ارررررررت

تجت رررعلتقهررررلموشالررر تب عررر تشلا ضررر مت

شراسرررررومتر لرررررات  ررررروىتبمرررررلةت ررررر  ت

تتشلا العرررر تتشروشاررررةتشلاايهرررر نيتشوتقرررر  ونت

شلا ال  
(26)

ت.ت

وتبيصرررررروا  تشنتشررررررتغتشر رررررروش علتشحشت

رررر   تب را رررر تمررررلتشارررر ت    رررر تقرررر تيف

شلاتشنتلامررررررررا ت ه قرررررررر تشرهمرررررررر شهعلت

شريصرروق تشرترش هرركت  ررو ت ارررتشرلرر تمررلت

شره  راررر لتشر   و عررر تش تش ررر تق ررر تو رررعا ت

وق اعرررررر تتوترعمررررررر ت  اعرررررر ت هررررررر تجت

 عرررر ق  لت ه قرررر تشرهمرررر شاتللرررروتترررررلت

قصررررولت ارررررتشر رررر شاشلتشريرررركت هرررردت

  ررررو تشلاقاعرررر تمررررلتممرررر شهكتشرعرررر   ت

وررررلتجتشروقرر تحش رر تشنتشررتشتشرلرر صترررلت

 تم  راررررمتقيل رررر تجت رررر  ت رررر نتموقارررر

رهوقررررر تشلا   قررررر تشرهاا ررررر ت  ضررررر مت

مساررررررردتشلا شالتشرل  ررررررر قلتب ر مرررررررل ت

راعررررررررر   لتشر  لررررررررر تشوتم  رارررررررررمتتت

ر ررررررررر شاشلتمساررررررررردتش شالتشرعررررررررر   ت

تيعرر قاتشر  شقرركتشره ياارر تشريرركتشيررتر تشر

ر ا  شرررررر تشنتقرررررررونت ضرررررروشنتقهرررررر  نت

شر ارر لتشر رر  تقرر تلررو  تشررررتا  ررةتب عرر ت

شلا ضررر مت عررر ت ررر تقررر  ونتشرعررر   لت

اولا : تت قق  ققققرارات  "  شقرركت ارررتش ررر تشر

المجلقققس باركثريقققة المالققققة ل ع قققاس 

واذا تسقققققاوت الااقققققوات  , الحاضقققققرين

يققرجر الجانقق  القق ي فيقق  الققرليس . انيققا: 

في الشقققركة المسقققا مة الم تلاقققة يشقققتر  

لنفقققاذ ققققرارات مجقققالس الادارة ان يكقققون 

ا نققان مققن ممثلققي القاققاد الاشققتراكي قققد 

"في الاقققققل .اققققوتا الققققد جانبهمققققا 
(27)

ت،تت

و اعرررر توشمرررر  تشررررتغتشرل ررررر ت رررروصترررررلت

قرررونترهه ارركتشلاقاعرر تشرررتقلت رراتش ي رر لات

ب  ررررراو تشريصررررروق تشرترش هررررركتتحرررررروت

تشر واتشرا   ترله ق ت  و تشلاقاع تت.

 المطلب الثاني
 .  حوكمة الشركاتتعزيز 

 مررررلتشرضرررر وا تشلايرررر التشررررررتشنتت

راهع مرررررر لت  رررررر تتالرقابققققققة الدالليققققققة 

  ررررزشلتشرلو هررر تشرهع مرررع تش ررر ىتتم

وتشريررركتتبحوكمقققة الشقققركاتشوتمررر ت  ررر صت

  ررر  ت ت مرررمتاق بعرررمتوش ررر  ت ،توش ررراوبمت

لرررررر    تتتر ق برررررر ت هرررررر تشن شالتشر اعرررررر تت

ت راعررررر   لتتومرررررلت ررررره ل تشرهصررررر اصف
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و ع شرررر تمررررلتشرهع مرررر لتشره رعرررر ت عرررر ت

توت تشرا  ررررر ي تشرررررر واف شرهصررررر لع تتبمرررررلةي

شرهلرررراتشرررررت ت ع قرررر ت
(28)

اتوقرررر تت تررررتتت،تت

قققققققانون البنقققققق  تجتشرهعرررررر لتشر  شقرررررركت

 2004لسقققنة  56المركققاي العراققققي رقققق  

الرقابققققققققققققة (تتت47وت46)جتشرهرررررررررررر   علت

بولرررررررال تش ررررررر ىتتاشررررررراتالدالليقققققققة 

شلاتانتمسرررررر  تت،تممرررررريازم لتشرلو هرررررر 

 ونتتب رل رررروتشره  ررررز  الع لرررر ت لرررر  ت

 رروشغتمررلتشرعرر   لتتتوشرروتشمرر تبيصرروا  تت

ت ترر  ت ومرررلت   عرر تش رر ىت سررر تشنتت،تملرر ف

لسققنة  21انون الشققركات العراقققي رققق  ققق

ت(ت1شرهررررر  لت )جتالمُعقققققدل  نقققققل  1997

شرهلرر  ذتحش رر تشريرركتو رر يل تم تهرر تت اررر

شري ررررررررر ونتشلاقيصررررررررر   توتشري هعررررررررر توت

شرهي ا ررر تب رله قررر تراعررر   توتشر زششررر توت

للرروتا رراتتشرعررا لع توتشر  لرر تب رلو هرر 

جتشرررتغتشرهررر  لت  ا ررر ت  قررر ترلو هررر ت

تشرعرررر   ل
(29)

قرررر تاتش ر ملرررر ،ت،ت ونتشنت

رلو هررر تتيررر م تش تش ررر تلاتقواررر تقررر  ون

جتشر رررر ش تتولات  تررررعاترلرررر تجتتشرعرررر   ل

قرررررر  ونتشرعرررررر   لتشر  شقرررررركتشره رررررر  ت

(،تررررتروت سررر تشنتت1شرهررر  لت ت)ب  ررري   مت

 و هررر تشرعررر   لتررررات ررررلتب رهمررريوىت

شرهاارررو تمرررلت عررر تشري ترررعاترهوش لررر ت

وتب ريرررر ركتت سرررر تشنتت،تشرياررررواتشريعرررر ق ك

ز تشر  شقررركتالررر ات ررررع ت تشرل ررروتشره  ررر

رالو هرررررررررر تشرهع مررررررررررع تت رررررررررر  ت

ب رهصررر اصتت ررروشمتشرلرومعررر تشوتشلاشاعررر ت

ر ررر لتش ررر شفيتم لررر ت ررر معلتش ررر تل  اررر ت

تالرقابقققة الدالليقققةرا ق بررر تبصررروالت  مررر توت

بصررروالت  لررر ت
(30)

،توتر ررر تشوا تشرررر رع ت

   قاررر ت ترالو هررر تشرهع مرررع تراهصررر اصت

النوققام القق ي يعتمققد عليقق  "  رر ت ارررتش رر 

و القق ي يهققدك الققد  , لمصققرك في ادارتقق ا

تحديقققد الا قققداك الم سسقققية للمصقققرك 

وادارة عملياتهققققققا بشققققققكل  , و تحقيقهققققققا

 , و حمايقققققة مصقققققالر المقققققودعين , امقققققن

والالتقققققاام بالمسققققق ولية الواجبقققققة تجقققققا  

المسققققققا مين, و ااققققققحا  المصققققققالر 

والتققققققققققاام المصققققققققققرك  , الالققققققققققرين

بالتشقققققريعات و الانومقققققة و التعليمقققققات 

 ا البنقققققق  المركققققققاي و التققققققي يصققققققدر

ت"سياسقققات المصقققرك الدالليقققة.
(31)

،تشحت

قررررونتمساررردتش شالتشرهصررر صتممرررعولات ت

شمرررر  تشرل رررروتشره  ررررز تبه شقلرررر تمرررر ىت

شمي رررررررر  تشرهصرررررررر صتب ريعرررررررر ق  لتوت

شرمع  رررر لتوتشلاارررر شمشلتشريرررركتق  اشرررر ت

شرهصرررر صتوتحررررروتمررررلت رررر  تشري رررر اق ت

شريرركتقايررز تب ل لرر تشررررتشرل رروتشره  ررز ت
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ي تجت ه قررر ت  رررو تلضررر  ت رررلتممرررعورع

شرهررررو  علتوتشرهي رررر ماعلتمرررراتشرهصرررر صت

شلاتشنتشرهااررررر تر  يلررررر غت ررررر  تشيررررر الت

شري  قررر تشرررررت ررر والتشرهل لتررر ت اررررت

  ررررررو تشرهمرررررر شهعلتشحت رررررر ت ارررررررت

ممرررررررررعورع تمساررررررررردتشلا شالت سررررررررر غت

ل رر تامققا المشققرد المصققري تشرهمرر شهعلت.ت

ت" ررر صتت و هررر تتشرعررر   لت اررررتش ررر ت

و مجموعقققققة مقققققن الاسقققققس و المبقققققاد  

الققنو  التقققي تحكققق  العلاققققة بقققين مجلقققس 

الادارة مقققققن ناحيقققققة ومقققققلا  الشقققققركة و 

الاطقققراك الالقققرى المتعاملقققة معهقققا مقققن 

بهققققدك تحقيقققق  اف ققققل  , ناحيققققة الققققرى

حمايقققققة و تقققققوا ن بقققققين مصقققققالر كقققققل 

ت"الاطقققققققراك .
(32)

وبرررررررتروت سررررررر تشنتت،ت

شرهعرر لتقرر تا ررزت ارررتشر  قرر تشريرركت رر ب ت

برررررررعلتمساررررررردتشلا شالتوتشرهمررررررر شهعلت

وتشريرركتقسررةتشنت  ررو ت ارررتولرر تتاهع ررم

شر ررررر  ونترضررررره نت  رررررو تشرهمررررر شهعلت

بصرروالت  لرر توتمررلتقي  مرر تمرراتشرعرر   ت

و سررر تشقضرررمتشنتشرهعررر لتتتبصررروالت  مررر ت.

قاررراتيرررو  ت تب عررر ش تجتمسررر  تتشرمررر و  ت

 عررر ق  لت ررر تاتتل ررر تشلررر اتت،تشرلو هررر 

شره ااررر تتوتش ررر ىتت و هررر تشرعررر   لت

تت ه رعررر عررر تشرهف ااررر تجت رررو تشلاواش تشرب

 مررلاتتشرعرر   لتت و هرر تشقه  ررمتم رر تبرر نت

بعررر تل  رر تجتالرراتممرريوىتشرعررا لع تجت

ل ررررر صت،ت هررررر تمساررررردتش شالتشرعررررر   

قواعققققد " و هرررر تشرعرررر   لت ارررررتش رررر ت

لقيقققادة الشقققركة و توجيههقققا تشقققمل علقققد 

اليقققات لتنوقققي  العلاققققات الم تلفقققة بقققين 

مجلققققس ادارة و المققققديرين التنفيقققق يين و 

 ,   المصققققققالرالمسققققققا مين و ااققققققحا

وذلقق  بوضققي قواعققد و اجققراسات لااققة 

لتسققهيل عمليققة ات ققاذ القققرارات و اضققفاس 

طقققققابي الشقققققفافية و المصقققققداقية عليهقققققا 

بفققققرا حمايققققة حقققققو  المسققققا مين و 

ااقققحا  المصقققالر و تحقيققق  العدالقققة و 

التنافسققققية و الشققققفافية في السققققو  و بيئققققة 

ت"تالاعمقققققال
(33)

تالمشقققققرد الامريكقققققيوت.ت

ترمرر  تشو مرراكت–ع دتقرر  ونت رر ابشلرر ات

ت(Serbanies-Oxlley Act 2002)ت2002

لضرررر  ت ررررلتش رررر ت رررراتشلرررر شاتمسهو رررر ت

 عرررررررررررر ق  لت  لرررررررررررر تبلو هرررررررررررر ت

 Corporate Governance)شرعرررررر   ل

laws.) 

وققققد يتسقققاسل القققبع  عقققن القققدور 

الققق ي ت ديققق  حوكمقققة الشقققركات و الققق ي 

 , دفقققي التشقققريعات المقارنقققة القققد تنويمهقققا

ا ل الققر مققا ويجرنققا  قق ا التسققا ل الققد تسقق
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 قققي العلاققققة بقققين حوكمقققة الشقققركات و 

تالتصويت التراكمي   

يه ررر تجت وتشلاا بررر ت رررلتتشريمررر   تت

شنت العررررر تقوش ررررر تشرلو هررررر ت عمررررر   ت

 اررررت اررر تبع ررر ت هررر ت م ررر توت ررراعه توت

ممرر   لتشرعرر   تجت ل عرر تششرر شلل ت  رر ت

وتتشرسررررررر  لتوتشرا  اررررررر ت ررررررروشل تشلا شالتت

شالتشرهيه ارررررر تبهسارررررردتش ت-شرهيوش  رررررر تت

وتشريرررركت مرررر رتشررررررت ل عرررر تت-شرعرررر   ت

مصررر ر تشرعررر   توتشرهمررر شهعلتتاهع رررمت

 ونتش رررررري   متب عرررررر ش ت ررررررلتشرهصرررررر ر ت

شرع صررررررررع ت  ضرررررررر متمسارررررررردتش شالت

 تتشرعررر   تشوت ررر اع تمصررر ر تشلا العررر 

majority)شريرررررررركتق مرررررررر تب  ي رررررررر لات(ت

ر ضررررروق تمساررررردتش شالتشرعررررر   تتومررررر ت

قع رررررر ت  م رررررر ت   قرررررر تشرلو هرررررر تجت

...تت"ر  شقررركتوتشررررت تاررر متلعررر تشريعررر قاتش

والالتقققققاام بالمسققققق ولية الواجبقققققة تجقققققا  

وتشرهعررررر لتشرهصررررر  تت"...تالمسقققققا مين

شررررت ت ررر  تششررر شصت و هررر تشرعررر   لتتت

..حمايقققققة حققققققو  "لررررر  ت اررررررتش ررررر ت

ت"المسققققا مين او مققققلا  الشققققركة ...
(34)

،تت

وت هرر تقلرر وتتشنتش رر رتشا ل  ررمتوثع ررمتبررعلت

 و هررررررررر تشرعررررررررر   لتوتشريصررررررررروق ت

شحتشنتششرررراتمرررر ت مرررر رتشرعرررر تت،تهرررركشرترش 

قوش رر تتشرلو هرر ت صررو تشرهمرر شات ارررت

 ررر ت ررر تقيصررر تب رمرررلاتشررررت تقهارررر ت

 ررر رل تب  ابررر بتوتشرلررر تبلصررري تمرررلت

مواررو شلتشرعرر   ت  رر ت صرراعيل توت رر ت

 ضرررررواتشايه  ررررر لتشرلعررررر لتشر  مررررر توتتت

م  قعرررر تارررر و تشلا هرررر  توتشريصرررروق ت

 اعرر تو رر تشر ق برر ت ارررتش هرر  تمسارردت

  توتالررراتشرررر   وىتشره  عررر توتش شالتشرعررر 

شرسزشاعرررر ت ارررررتش ت ضرررروتمررررلتش ضرررر مت

ت،تمسارررردتشلا شالتوت ع شرررر تمررررلتشرل ررررو 

و هرر تقلرر وتشنتمررلتشبرر  تو رر ا ت صررو ت

شرهمرررر شات ارررررتشررررتغتشرل ررررو ت يه رررر ت

ب ريصرررروق تشرترش هرررركتلا يعرررر اتش ضرررر مت

قه اررررونتشلاقاعرررر تتمسارررردتش شالتشرعرررر   ت

ر ارر ت  ررر تمررلتشريرروش نتجتمسارردتش شالت

 تشرعررررر  
(35)

و اعررررر تلررررر نتشريصررررروق تت،تتت

شرترش هرررررركتشرررررررت ت  رررررر تشريعرررررر ق  لت

قزقرررر تمررررلت تررررو تشلاقاعرررر تجتتريالع رررر 

ش يعرر اتمررلتقهرر الاتو رر  تقصرر غت ارررتمررلت

قهاررررررونتش العررررر تشلا رررررلات  ررررر تش لررررر لت

ت-شرارررر   )شر رررر   تش رررراو تشريصرررروق ت

وشرروتشمرر تقلررو ت ونتتش يررر اتت،تت(شرهل يرر 

تن شالتشرعررررررر   لت(majority)  تشلا العررررررر 

مررررلتالرررر توتمررررلتالرررر تش رررر ىتشر هرررر ت
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بعررررا لع تش  رررر تراهل لترررر ت ارررررت  ررررو ت

تتتاهع م.شرهم شهعلت

شلاتشنتش رررر رتمررررلتقارررر تمررررلتششهعرررر ت

شريصرررررررروق تشرترش هرررررررركتريا عرررررررر ت وات

شرلو هرررررررر تب  لرررررررر ت توشنت عرررررررر ق  لت

شرعررررر   لتم لررررر تشرهمررررر شهعلت ررررر ت

شلا رررررر لت ارررررررت ررررررس لتشرعرررررر   توت

تب ريررر ركت ررر تشلا رررترشفيتجت  رررر توارررو 

م  را ت
(36)

ت.تتت

وش شمتشررررتغتشرلسرررريتوتشلا ي رررر  شلت

مسارررردتش شالتت  ضرررر ملا يعرررر اتشلاقاعرررر ت

يررروش نتجتمرررلتشرتقه ارررو اتر اررر ت  رررر ت

مسارردتشلا شالتبيصرروا  تملرر ت ترر تحررروت

لانتشرو ررراتشر ررر  ونيتشرمررراعاتق رررو ت اررررت

ش رررر وتشنتمسارررردتش شالتشرعرررر   تقه رررر ت

شرعرررر   تولاتقه رررر تب رررر تشرهمرررر شهعلت

 شالت ونتش ررررررر قلتل هررررررر تمساررررررردتشلا

قهرررررلت ل قرررر غتمررررلت   قرررر تشرهعرررر لت

شرهصرررر  ترهسارررردتشلا شالتشرررررت ت رررر ت

مجلقققققس الادارة : السقققققلاة " اررررررتش ررررر ت

المسقققققق ولة عققققققن وضققققققي الا ققققققداك و 

الاسققققققققققتراتيجيات ومتابعققققققققققة اداس ادارة 

ت"الشركة طبقا لنوامها الاساس 
(37)

ت.

 اررررتولررر تشرررتشتشرررر  تلابررر تمرررلتو

   عررررررزتمسارررررردتشلا شالت ارررررررتاهعررررررات

صرررررال تشرعررررر   توتشرهصررررر ر ت ررررروشمتم

وتتشرهمرر شهعلتوتمررلتقي  مرر تمرراتشرعرر   ت

ب ريرررررررر ركتقسررررررررةتشنتقرررررررررونت   عررررررررزت

شرهمررر شهعلت  ررر تش يعررر اتش ضررر متمساررردت

شلا شالت اررررتمرررلت يرررول تر قررر تشر رررللتوت

شررارررررر ملتجتش شالتشرعرررررر   تلاتشنتقرررررررونت

شر رررر فيتمررررلتشريصررررروق ترلرررراترعررررر  ت

م صررررررةتشر ضرررررروق تجتمسارررررردتشلا شالت

مررررررلتيل عرررررر تمصررررررال تشرهمرررررر شاتشحتر

شرهارررررترفيتشنت  ررررر  تمصرررررال تشرعررررر   ت

ت ارتشرهص ر تشرع صع ت.

 المبحث الثاني
 مدى الزامية التصويت التراكمي

 ارررررتشررررر  اتمررررلتشنتشريعرررر ق  لتت

شره  ا رر تقررر تقرر التشريصررروق تشرترش هررركت

شلاتش رررررر تت،ت   ررررراو تثررررر نيترايصررررروق 

ل سرررر تشنتت،تشرزشمعيرررر ش ياارررر تجتمرررر ىت

 الع ررر تجتيررر   لت هررر اوتتتب ضرررل تقررر ا

عررر  متم ع رررمت ونت ع شررر تجت رررعلت سررر ت 

شنتش رررررر ىتقرررررر التشنتقرررررررونتمازمررررررمت

وتشرروتمرر تبصرروالتماا رر توتبرر ونت ل قرر ت

ت  لع  تجتشرا   علتشلا عيعل:

ت

ت

ت
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 المطلب الاول
 للتصويت التراكمي غير الملزمالتطبيق 

 عرررررر تشرهاررررررز ت  صرررررر تبرررررر ريالع تت

رايصررررروق تشرترش هررررركتشررررروتشريصررررروق ت

هررررلتشلا يعررر ا ت عررر تشلارزشمررركتشررررت تق

راعررر   تشرهمررر شه تشنت فارررز تشرهمررر شهعلت

بيالع رررر تتجت ت ملرررر تشلا رررر وتللرررروتشمرررر ت

و ررررررلتموقررررررر تت،تارررررروش  تتراعررررررر   

ت،تشريعرررر ق  لتمررررلتشريالعرررر ت عرررر تشرهاررررز 

ققققانون الشقققركات العراققققي رقققق   سررر تشنت

ررراتقفعرر تلاتمررلتالمعققدل  1997لسققنة  21

ق قررررةتوتلاتمررررلتب عرررر تشررررررتشريصرررروق ت

لتو اعرررررر تلرررررر نتشرعرررررر   ت, شرترش هررررررك

شرهمررر شه ت ررروشمتشر  لررر تشوتشره يااررر ت

لات يلرررات ررروىتش ررراو توش ررر ترايصررروق ت

جتش يعررر اتش ضررر متمساررردتش شالتشرعررر   ت

ت–وتشرهيه ررررررر توتب ريصررررررروق تشر ررررررر   ت

ت.ت-شرهل ي ت-شرا   

ل  ررر تا ررر تتالمشقققرد المصقققريشمررر تت

شريصرررررروق تشرترش هرررررركتش يع اقررررررمتشحتشنت

شري ررر ق تشلا عررر تر ررر  ونتشرعررر   لت ررر ت

جقققو  ان يقققنل في النوقققام و ي " اررررتش ررر ت

الاساسقققققي للشقققققركة علقققققد التصقققققويت 

التراكمققققي في انت ققققا  اع ققققاس مجلققققس 

 "الادارة ...
(38)

به  ررررررررررتشنتشر تررررررررر  تت،تت

شلا رر وتراعرر   تقرر تقيضررهلتشررر  ت ارررت

شريصرررروق تشرترش هرررركتوت صررررل تشرعرررر   ت

مازمرر تبهرر توا تجت ت ملرر تشلا رر وتشوتقرر ت

لات رررر  غتوتب ريرررر ركتقررررياتش يعرررر اتش ضرررر مت

شالتشرعرررررررر   تب ريصرررررررروق تمسارررررررردتش 

ت.تشر    

وجتشرولاقرررررررررررررر لتشرهيلرررررررررررررر لتت

ت"Illinoisت" سررررر تشنتولاقررررر تت،تشلام قرعررررر 

شلام قرعررررر تشو تمرررررلت ل ررررر تشريصررررروق ت

جتقررر  ونتتيررر   لتت1870شرترش هررركت ررر  ت

 corporationsتIllinoisت" شر ررررو ولاقرررر تت

Act."لا يعرررررر اتش ضرررررر متمسارررررردتش شالتت

شرعرررر   ت
(39)

و رررر  تشرمرررر علتشر هرررر  ونتت،تت

شري رعررر ت رررتلت ررر لتولاقررر لت رررتوش توت

جتشرزمررر تجتقررروش علتشرعررر   لتشرصررر  الت

بيالعرررررر تشريصرررررروق تترولاقرررررر لتش ارررررروت

شرترش هررركتلا يعررر اتش ضررر متمسررر ردتش شالت

ولاقررر تت22شحتشنتش ررر رت ررروشركتت،تشرعررر   

ت،تشم قرعررررر ت ل ررررر تشريصررررروق تشرترش هرررررك

 يرررررتشنتقرررر  ونتشرهصرررر اصتشلام قرعرررر ت

 The Banking Act of "ت1933رمررر  ت

قرر  ونتشرروتشلا رر ت ل رر غتتلضرر فت ررلتت" 1933

تيرررر   تشلا هرررر  تشر هرررروحاكتشلام قرررررك

   Model Business"ت1950رمرررررررررر  ت

Corporation Act"ت
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م ررر ت اررررتش ررر تت31 ررر تجتشر مرررات:ت

يتالققققققققق  اسقققققققققتعمال التصقققققققققويت  "

تت."التراكمقققققي... 
(40)

شلاتش ررررر توتب ررررر تت،تت

بررررر التشرررررر  وشلتبيالعررررر تشرررررتشتمررررر لت

و ر وت ررلررررررررتشلا ررررررراو ت ترشاررررررررا،ت

شر ررررررتشرزشمعررررر تت2006شلام قرررررركتت ررررر  ت

شريصرروق تشرترش هررركتجتقررر  ونتشرهصررر اصت

 The Banking Act of "ت1930رمررر  ت

ت"1933
(41)

وشنتقرررررررررررر  ونتيرررررررررررر   لتت،ت

شلا هرررر  تشر هرررروحاكتتشلام قررررركتترمرررر  ت

 Model Business Corporationت2010

Act -2010))ت–ا ررر تشريصررروق تشر ررر   ت

 عرر ت رر تشرهل يرر تشرروتشر   رر لتشر  مرر ،تت

تبنقققي  " تم ررر ت اررررتش ررر ت-28جتشر مرررات:

ت"التصققققويت المباشققققر كقاعققققدة عامققققة ...
(42)

م و رررررر ت رررررراورتتب ن رررررر ل تشررررررررتت،ت

  Corporate"تشلام قرعررررر تتشرعررررر   ل

ccc -conduct of  code   "ت
(43)

تشريرررركتتت،ت

شنتقررررونتتشرهعررر لتشلام قرررركتلعلررر تتقررر ا

شريصررررروق تشرترش هررررركتش يع اقرررررمت عررررر ت

 ارررتت-  7615§تت1576 صرر تجتشر مررات:

و اللققوالر  النوققام الاسققاس اذا كققان "ش رر ت

الدالليقققة تسقققمر  بالتصقققويت التراكمقققي 

"ت...
(44)

 فيسققققب  الو السقققق ال  ققققو مققققا  , 

التصقققويت التراكمقققي في  الااميقققة  سقققتبعادا

اغلقققققق   قققققققوانين شققققققركات الولايققققققات 

وتشلاا برر ت ررلتشررتشت  المتحققدة الامريكيققة 

تىتشنش ررر رتمرررلتقررر ت يه ررر تجتشنتتشريمررر   

شريصررروق تشرترش هررركتقمررره ت يررر   ت

 عرررر تمررررعشاعلتتب رولررررو تشررررررت ضرررروق ت

مسارردتش شالتشرعررر   تتقرر  اقلت اررررتش شالت

تتتشرع   تت
(45)

تتتت.ت

شرهعرررر لتتانتتومهرررر تقسرررر اتح رررر غت

شريصرررروق تتشارررر شمشلت رررر  تتشلام قرررررك

شر ترررر  تشرترش هرررركت  رررر تشررررر  ت اعرررر تجت

وتشرارررروشا تشر ش اعرررر توتشريرررركتتشلا رررر وت

شريصررررررررروق تت- يه ررررررررر تتبررررررررر لاتيت:شولا ت

شرترش هررررركتش يعررررر ا تبهوارررررةتم و ررررر ت

 of  Corporate code"" رراورتشرعرر   ل

ccc-conduct ات7615جتشر مررررررراتت:تت"ت 

(sec: 7615/aتتتت،ترررررررلتقررررر  ونت)Davis-

Stirlingقيااررررةت  ررررر تشرمرررره بتبيالعررررر تت

شريصررروق تشرترش هررركتجتشر تررر  تشرررر ش اكت

راعررررر   تتجتش يعررررر اتش ضررررر متمساررررردت

شرعررر   تشنتقرررياتح ررر تش ررراو تشريصررروق ت

شرررت ت ررعياتش ل  رر ت ارررتبا قرر لتشلاقررترشلتت

 يتمرررررلت5115 اررررررتولررررر تشر مرررررات:ت

(ت(تتc)Civ. Code §5115"شر ررر  ونتشرهررر نيت

ت"
(46)

قسرررةتش اررر اتش  ضررر متت-.ث  عرررم:تت

بل لرراتجت سهعرراتالرروش ات يرررتقرريهرلت
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شتشرلرر تتاهعرراتش  ضرر متمررلتمه ا رر تشررت

 Corp. Code)ت)ت" مررررررةتشر مررررررات

§7615(b)مررررلتقرررر  ونتم و رررر ت رررراورتتت"(ت

  ررررر تت-شرعررررر   لتشلام قرعررررر ت.ث ر رررررم:

شا ررر  تبا قررر لتشلاقرررترشلتشرررررتش  ضررر مت

ب رلقررر ت،تقسرررةتش اررر متشيررر  اتبيسهعرررات

وتتش لررررروشلتجت  اعهررررر لتشريصررررروق .

المشققققرد الامريكققققي قلرررر وتوش ررررلمتشنت

 يرررررتوشنتا رررر تشريصرررروق تشرترش هررررركت

ش يع اقرررمتشلاتش ررر ت ررر و تشرهل لتررر ت اررررت

  ررررو تشلاقاعرررر تجتش يعرررر اتمررررلتقهرررر الات

بي لرررعللات اررررت  لررراتوت رعررر تش ررري ه  ت

وت اررررررتشر هرررررو تقهررررررلتتشرررررتشتشرلررررر ت.

  مررررررعاتموقرررررر تشرولاقرررررر لتشرهيلرررررر لت

شلام قرررركتمرررلتشريصررروق تشرترش هررركتشرررررت

ت.شاب  تشقم  

شرولاقررررر لتشريررررركتلاتتتالقسققققق  الاولت

كت    رر لت  مرر ت الرر تشريصرروق تشرترش هرر

وتا ايررر تش يعررر ا تشحشت ررر ت اعررر تشر تررر  ت

اعررر   ت  ررر  ونتيررر   لت ررر تشلا ررر وتر

،تDelaware،تFlorida)مرررررررررررلتولاقررررررررررر لت

Michiganت.(ت

ق ررررر تشريصررررروق تتوالقسققققق  الثقققققا ت

شرترش هررركتمرررلتشرههررررلت الع ررر ت    ررر لت

  مرر تررررلتمررلتشرههرررلتشنتقرر  تشر ترر  ت

  رر  ونتتعلققد حوققر  شلا رر وتراعرر   لت

لتولاقررررررررررر تيررررررررررر   لت ررررررررررر تمررررررررررر

(Illinols,Ohio,Washingtonتشنت تش  )

 Illinois)قررر  ونتيررر   لتولاقررر تشر رررو ت

corporations Actت رررره تراعرررر   لتشنت)

 لترررر تشريصرررروق تشرترش هرررركتجت ت ملرررر ت

شلا ررر وتمرررلتب ررر تشنت ررر نتشرزشمعرررمت هررر ت

ح    تش  غ
(47)

ت.

لاتق رررررر تتتالقسقققققق  الثالققققققثشمرررررر تتت

شريصرروق تشرترش هرركتمالرر ت    رر لت  مرر ت

ر تررررر  تشلا ررررر وتراعررررر   لتتشوترررررررلتش

شرارررروشا تمررررلتشرههرررررلتانت مرررره تبرررر توت

 ,Missouri ) رر تمررلتولاقرر ت شرهالرر تجت

Oregon).ت

وتشلا عررررر توتتالقسققققق   الرابقققققيشمررررر تت

شرررت تقرر اتشرزشمعرر تشريصرروق تشرترش هرركتوت

شررررت ت ررر لع  تجتشرهاارررةتشر ررر نيت  ررر  ونت

)California)ي   لتولاق ت
(48)

ت.

 المطلب الثاني
 لملزم للتصويت التراكميالتطبيق ا
شرصرررر  اتت رعرررر تشرلو هرررر ت سرررر تشنت

ت ررررلتشرل رررروتشره  ررررز تشر  شقرررركتشيررررتر ت

شريصرررروق تشرترش هررركتراهصرررر اصت العررر ت

شرهررر  لتت-2ل ررر تت عررر ت ررر تجتشرا ررر لت 

يجقققق  ان يكققققون عققققدد " ارررررتش رررر تت3 
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أع قققاس  7اع قققاس مجلقققس ادارة الشقققركة  

علققققد الاقققققل يققققت  انت ققققابه  في اجتمققققاد 

بققققا لمنوومقققة التصقققويت الهيئقققة العامقققة ط

وت اعررررر تلررررر نت اررررر  تت,"التراكمقققققي ...

 الع رر تق لرر ش ت ارررتشرهصرر اصتل رر ت ونت

 رروشش تمررلتشرعرر   لت عرر ت رر تارر و ت

المصققققرك :  )شرهصرررراال لت ارررررتش رررر ت

 ققي المصققارك المرلصققة مققن قبققل البنقق  

المركققققاي العراقققققي وتشققققمل المصققققارك 

شررروتشمررر تملررر تو )التجاريقققة والاسقققلامية

لعرر تشررر رع تملصررواش ت ترر تشحتشنت ارر  ت ا

ب رهصررر اصتشريس اقررر توتشلا ررر مع ت ررروشمت

ش   ررررر ت رومعررررر تشوتششاعررررر توتب ريررررر ركت

قمرررريل  ت العرررر تشرهصرررر اصتتشرزاش عرررر توت

شرصررر   ع ترايصررروق تشرترش هررركتلا يعررر ات

ش ضررر متمساررردتش شالتشرعررر   تشرهمررر شه تتت

وشررروتش ررريل   ت عررر تمرررلاتبيصررروا  ت  ررر ت

ت  رر تشقضررمتمصرر اصت  ضرراتر ق برر تشرل ررو

به  رررتشنتشريصرروق تت،تشره  ررز تشر  شقررك

شرترش هرررركتجتشريعرررر قاتشر  شقرررركتمازمررررمت

ل ررر تراهصرررر اصتشريس اقرررر توتشلا رررر مع ت

 ونت ررروشش تمرررلتشرعررر   لتشرهمررر شه ت.ت

ق رررررررر تشريعرررررررر قاتشلاا نيت هوحاررررررررمتوت

رايعررررر ق  لتشريررررركتا اررررر تشريصررررروق ت

 "شرترش هرركتشرزشمعرر فتت عرر ت رر ت ارررتا رر ت

ة العامققققة يتققققولد ادارة الشققققركة المسققققا م

مجلقققس ادارة لا يققققل عقققدد اع قققال  عقققن 

 لا ققققة اشقققق ا  و لا يايققققد علققققد  لا ققققة 

عشقققر ش صقققا وفققققا لمقققا يحقققدد  نوقققام 

الشقققركة و يقققت  انت قققابه  مقققن قبقققل الهيئقققة 

العامقققة للشقققركة بقققالاقتراد السقققري ومقققن 

لقققلال التصقققويت النسقققبي و الققق ي يتقققير 

لكقققققل مسقققققا   ال يقققققار بتو يقققققي عقققققدد 

التققققي  الااققققوات حسقققق  عققققدد الاسققققه 

 "يمتلكها ....
(49)

تت،تت

وبرررتروتقصررر تشريصررروق تشرترش هررركت

شر مرررلكت(ت اررررتشرعررر   لتشر  مررر ت ونتت)

شرعرررر   لتشر  لرررر تشريرررركتمرررر  ت ل قرررر ت

لررروالتشريصرررروق تر تررر  تشرعرررر   ت ارررررت

مررررر اتت76شرهرررر  لت ت-ولرررر تشرا رررر لت اتت

لهرررلتشرههررررلتشنتقيضرررهلت تررر  تشرعررر   ت

شر  لرررر ت ارررررتشريصرررروق تشرترش هرررركتشوت

ريصرررروق تشرترش هرررركت ارررررتوقصرررر تشت،تلا

شرعررر   لتشرهمررر شه تشر  مررر ت ونت ررروشش ت

وشرروت ررراتارر ملتبرر تتشري اعهرر لتش رر غتت

 اررررررررتت2 عررررررر ت صررررررر تجتشرهررررررر  لت 

الشقققركة : الشقققركة المسقققا مة العامقققة  )شن

المسقققجلة في القققدالرة (, و تُعقققرك الشقققركة 

شقققركة مكونقققة مقققن  "العامقققة علقققد أنهقققا 

شقققققققركاس لا يعقققققققرفه  الجمهقققققققور و لا 
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ال سققارة و الالتاامققات التققي  يلامققون مققن

تعقققود علقققد الشقققركة الا بققققدر اسقققهمه  

"فيهقققققا
(50)

 اهرررررمتش ررررر تو اررررررتولررررر تت،ت

شريعرر قاتشلاا نيتقوارر تلرر  تبررعلتشرعرر   ت

شرهمررررررر شه تشر  مررررررر توتشر  لررررررر تجتشنت

شلاوررررت هيرر  تب  ررر  تق  و عرر ت هعزشرر ت ررلت

شرعرررر   تشر  لرررر تشحشنت رررر  تمررررلتت رررر بت

 تتجتش ررررلهل تر  ييرررر  تشر رررر  توترايرررر شو

 ررررررو تشلاواش تشره رعرررررر تقررررررياتتبلرررررررات

جت رررررعلتشنتش رررررلاتشرعررررر   تت،تشر ررررر  ون

شر  لررر تلاتقررريات   لررر تر  ييررر  تشر ررر  ت

ارررررز تشرعرررررر   تشر  لرررررر تبررررررإ اشيت وتلات ف

ش رررلهل تجت رررو تشلاواش تشره رعررر ت اررررت

ت22ولررر تقررر  ونتشرعررر   لتشلاا نيتاقرررات

ومرررررلت   عررررر تت،تشره ررررر  ت1997رمررررر  ت

ت"رتا ررر تش ررر ىت ررر تشرهعررر لتشلاا نيت اررر

يققققت  التصققققويت علققققد انت ققققا  اع ققققاس 

باسقققت دام نمقققاذ   , مجلقققس الادارة سقققرا  

تالاقتققققراد المعتمققققدة مققققن مجلققققس الادارة

"
(51)

ت.تت

وت اعرررررر تو ارررررررتولرررررر تشريعرررررر قات

شلاا نيتقررررررررونتشريصررررررروق تشرترش هررررررركت

لا يعررررررر اتش ضررررررر متمساررررررردتشلا شالتجت

شرعررررر   لتشرهمررررر شه تشر  مررررر ت ررررر قمتوت

مسارردت ارررتولرر تش هرروحيتم رر تمررلتقلرر ت

و مرررر متل رررر تت،تش شالتشرعرررر   تر قررررترشل

شرهعرررررررر لتشلاا نيتب يررررررررترش  تشنتقرررررررريات

شلاقرررررترشلتلا ي ررررر  تش ضررررر متمساررررردت

شلا شالت اررررتولررر ت هررر حيتبا قررر لتقررريات

ش يه  شرر تمررلتمسارردتش شالتشرعرر   ت ارررت

 رر شاتشريعرر قاتشلام قررركت  رر ت ييضررهلت

اهاررر تمرررلتشرلع  ررر لتوتشره اومررر لتشريررركت

 ت رعررررررر ت مررررررر   تشرهمررررررر شاتجت العررررررر

ت شريصوق تشرترش هكت.

تالمشقققرد المصقققريوتبررر ر و لتشرررررت

شررررت تقررر اتشمر  عررر تتشريصررروق تشرترش هررركت

للرررروت عرررر تشالرررر ا ت ارررررتولرررر تقرررر  ونت

شرعرررر   لتشرهصرررر  تشره رررر  تشلاتشنتمرررر ت

لرررر ات ررررلتشعرررر لتشر ق برررر تشره رعرررر تمررررلت

  اعهرررررر لت سرررررر تشنتلعلرررررر تمرررررر تتقاررررررز ت

شرعرررررر   لتشر  مارررررر تجت ررررررو تشلاواش ت

لعرر تشريصررروق تشرترش هررركتشره رعرر ت اررررت ا

لا يعررر اتش ضررر متمساررردتشلا شالت.،ت عررر ت

 رر تقرر شاتشعرر لتشر ق برر تشره رعرر تشرهصرر ق ت

ان ت" ارررررتش رررر تت2018رمرررر  ت154اقررررات

يققققنل النوققققام الاساسققققي للشققققركة علققققد 

وجقققو  اسقققت دام التصقققويت التراكمقققي 

في انت ققققا  اع ققققاس مجلققققس الادارة بمققققا 

يسقققققمر بالتمثيقققققل النسقققققبي في ع قققققوية 

"ة كلمقققا امكقققن ذلققق  .مجلقققس الادار
(52)

ت،ت

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues


  تمثيل الاقلية في مجلس ادارة الشركةفي  مدى فاعلية التصويت التراكمي ......... 102
 

 2020كانون الاول  ( 11مجلد ),  (2)العدد   اسيةيلقانون والعلوم السلمجلة القادسية  

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues 

ور رر ت رر تشرهعرر لتشرهصرر  تشررتشتشرعرر  ت

را عررررر تبسررررر شو تشرلوالررررر ترايمرررررسع ت

شرهمررل تررر ىتشرلعرر لتت ارررتولرر تشر رر شاتجت

 "شريرررركت صرررر ت ارررررتا رررر تت6شرهرررر  لت ت

الشققققرو  العامققققة لقيققققد الاورا  الماليققققة : 

يشققققققتر  للقيققققققد بجققققققداول البوراققققققة 

التسققجيل المسققب  لققدى الهيئققة و اسققتيفاس 

و  العامققققة الاتيققققة ... : ان يققققنل الشققققر

النوقققام الاسقققاس للشقققركة علقققد وجقققو  

اسقققت دام اسقققلو  التصقققويت التراكمقققي 

في انت ققققا  اع ققققاس مجلققققس الادارة بمققققا 

يسقققققمر بالتمثيقققققل النسقققققبي في ع قققققوية 

 "مجلقققققس الادارة كلمقققققا امكقققققن ذلققققق  

و رررررتروتشر ررررر شاتشرصررررر  ات رررررلتشعررررر لت.

ت2018رمرررر  تت155شر ق برررر تشره رعرررر تاقررررات

شررررروتشلا ررررر تشنتقررررررونت عررررر تشيرررررتر ت

شريصررررروق تلا يعررررر اتش ضررررر متمساررررردت

شلا شالت اررررتولررر تشلا ررراو تتشرترش هررركت

ان يقققنل النوقققام ت" عررر ت ررر ت اررررتش ررر ت

الاساسققققققي للشققققققركة علققققققد وجققققققو  

اسققققققققت دام التصققققققققويت التراكمققققققققي في 

انت قققققا  اع قققققاس مجلقققققس الادارة بمقققققا 

يسقققققمر بالتمثيقققققل النسقققققبي في ع قققققوية 

"مجلس الادارة كلما امكن ذل 
(53)

ت،تت

شحشت رررر نتقرررر شاتشرلعرررر لت رررر تشرررررزش تو

شرعررررررر   لتشره  عررررررر تبرررررررإ اشيتيررررررر  ت

شريصرررروق تشرترش هرررركتشلاتش رررر تحقرررر ت رررر ت

تشريصرررروق تش ت–شرهرررر  لتجت  ررررر ت و رررر ت

تشرعررررر  تشرررررتشت اررررر تبه  ررررررت-مهر رررررم

تشريررركتشرلررر لالتقلرررعلتشنت ونتب نمر  عررر 

وق تشريصررررررت ل رررررر تم لرررررر تقهرررررررلتلا

تشرترش هكت.

ل ررر ت ررر تالمشقققرد السقققعودي شمررر ت

 اررررتوارررو تش لررر لتش ررراو تتشررروتشلا ررر 

شريصررررروق تشرترش هررررركتلا يعررررر اتش ضررررر مت

مساررردتشلا شالتجتشرعررر   لتشريررركت  هررر ت

جت عررر  ت رررو تشلاواش تشره رعررر تتت عررر ت

يجققققق  اسقققققت دام " ررررر ت اررررررتش ررررر ت

التصقققويت التراكمقققي في  انت قققا  مجلقققس 

الادارة, حيققققث لا يجققققو  اسققققت دام حقققق  

ت.التصققويت للسققه  أكثققر مققن مققرة واحققدة

"
(54)

لتت ترررررر  تشرعرررررر   لت،تلضرررررر  ت رررررر

شرمررر و  تشررررت تقررر اتشرزشمعررر تشريصررروق ت

... و ت"شرترش هررركت عررر ت ررر ت اررررتا ررر ت

يجققق  اسقققت دام التصقققويت التراكمقققي في 

بحيققققققث لا  , انت ققققققا  مجلققققققس الادارة

يجقققو  اسقققت دام حققق  التصقققويت للسقققه  

".تاكثر من مرة
(55)

ت.
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توجتشرولاقرررر لتشرهيلرررر لتشلام قرعرررر ت

ولاقررر لت يضرررهلتتررررات لررر ت ررروىت ررر 

ت اررز تتلعلرر ت صررو تعرر   لشرت ل عرر ق 

تش ي ررررررررر  تش ضررررررررر متمساررررررررردتشلا شالت

شريصررررروق تشرترش هررررركتم لررررر تب  ررررراو ت

قرررر  ونتيرررر   لت  رعاوا عرررر 
(56)

.تو هرررر تت

يرررر  تتقلررر وتشنتقررر  ونتولاقررر ت  رعاوا عررر 

 ارررررت رررر والت العرررر تشررررتشتشلا رررراو ت

شرههاو رر تتقاررز تو رر لالتشريس اقرر تت عرر 

  رر م ت هارروتت"تstate agencies "تراولاقرر 

 private "متجتيررر   لت  لررر تش رررله

companiesشنتقررررررررررررونتشريصررررررررررروق تت"ت

لا يعرررر اتش ضرررر متمسارررردتش شالت  ش هعررررمت

شرعررررر   ت
(57)

تقررررر  ونتو اعررررر ت سررررر تشنت،تت

  رعاوا عرررر تقيااررررةتتشرعرررر   لتجتولاقرررر ت

شنتقررررررررونتت صررررررروق تتشرهمررررررر شهعلتجت

شرعررررر   لتشر  لررررر تت  ش هعررررر ت ت مرررررةت

ت"تSection 708ت"ت708 رررر تشر مررررات
(58)

ت،ت

 "عهررر تقي اررر تب رعررر   لتشر  مررر تشمررر تل

public companies "لا ررررر ت ررررره ترلررررر تت

شريعرررر قاتشنت رررر  تجت ت ملرررر تشلا رررر وت

 اررررررتشنتقررررررونتشريصررررروق ت   قرررررمتش ت

شوت  ش هعرررمتت"ت,straight voting "مل يررر ش ت

 ارررررتولرررر تشلا رررراو تشريرررركت   ررررةتجت

 301:5شر مررات:تتتتجتتشحت صرر ت،ت الع رر 

،تتقسررررو تراعرررر   تشره ااررررر ت" ارررررتشنت

بي رررر ق تموش شرررر تاوتروشاللرررر ت،تانت يل رررررت

تتشريصررررررررروق تت تررررررررر ا رررررررررر  ت .ت.ت.ت

ت"تكتشرترش ه
(59)

تت.ت

ومهررر ت رررل ت سررر تشنت واررر تش ارررةت

 عررر ق  لتشرولاقررر لتشرهيلررر لتشلام قرعررر ت

شرررررتا ررر تشريصررروق تشرترش هررركتلا يعررر ات

جتت،تش ضررررر متمساررررردتشلا شالتش يع اقررررررم

 ررررررعلتشنتشريوارررررر تشرلرررررر ق ت  اررررررةت

ه  ا ررر تتشررروتريالعررر تشريعررر ق  لتملررر تشر

تشريصوق تشرترش هكت.

 الخاتمة
ب ررر تشلا يلررر متمرررلتبل  ررر تشرهو رررو ت

جتتهرررر ىتل  اعرررر تشريصرررروق تشرترش هرررركب

- ه عررر تشلاقاعررر تجتمساررردتش شالتشرعررر   

قهرررررلتشاهرررر  تششرررراتتت- اش رررر تم  ا رررر 

تشلا ي ي ا لتوتشره تر  لتوت  لاتيت:

 اولًا: الاستنتاجات.
شريصرررروق تشرترش هررررركتق ررررر تو رررررعا ت .1

 اعررررر تل  اررررر تجتشرهل لتررررر ت اررررررتوق

  رررو تشلاقاعررر توتق رررز تمرررلت و هررر ت

شرعررر   لت  ررر تقمررر شات و رررمتمررر تجت

 اررر ت  رررر تمرررلتشريررروش نتجتمساررردت

ت.ش شالتشرع   تت
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شرترش هرررركتق عرررر تشلامرررر تتشريصرررروق  .2

ر قاعررر تمرررلتممررر شهكتشرعررر   تجتشنت

قررررررونترلرررررات واتجتش شالتشرعررررر   توت

شنتلاتق يصرررر ت واشررررات ارررررت ررررو ات

 شهعلتلعلرر توتب ريرر ركتللرروتمسرر  تممرر

قلرر تمررلت رراا تشلا العرر تجتشرمررعا لت

 ارررررتاهعرررراتم   رررر تمسارررردتش شالت

ت.شرع   

شريصرروق تشرترش هرركتقمرره تتتب  يعرر ات .3

م يرررر توش رررر تمررررلت رررر  ت   عررررزت

شلالرررروشلت ارررررتم يرررر توش رررر تتشوت

 و قرررراتشلالرررروشلتبررررعلتش  رررر تمررررلت

م يررررررر تبعررررررر  ت ررررررر  ت رررررررر شات

تشلالوشل.

ت اررررتشرررر  اتمرررلتشنتشريعررر ق  لتقررر  .4

ت،ت تهررر تشرررتشتشر رررولتمرررلتشريصررروق 

شلاتشنتش رررر رتمررررلت  ا رررر تبلسررررريت

تم ياا .

شريصررررررروق تشرترش هررررررركتقمررررررر شاتجت .5

  زقررزت واتل رر تشلاقاعرر تمررلتممرر شهكت

شرعرررر   تلا يعرررر اتش ضرررر متمسارررردت

شلا شالتب ررررررر تشنت ررررررر نتشريصررررررروق ت

شر رر   تقاررولت اررعلاتشلا يعرر اتشررتشت

ومرررررلتا  رررررةت  ررررر تت،تمررررلتا  رررررة

ت.قم شاتجت  زقزت و ه تشرع   ل

شريعرررر قاتشر  شقرررركتقصرررر تشريصرررروق ت .6

شرترش هرررررركت ارررررررتشرهصرررررر اصت ونت

جت رررعلتشنتتت،ت ررروشش تمرررلتشرعررر   ل

شرزمررر تتشريعررر ق  لتقررر تتش ررر رتمرررل

اهعررراتشرعررر   لت ونتش ررري   مت اررررت

جت رررعلتت،تش لررر لتشريصررروق تشرترش هرررك

شنتش رررر رتمررررلتشريعرررر ق  لتش ررررتلت

بهوقرر تمررز ويت  ريعرر قاتشرهصرر  تتت

 ت عررر تشنتقررر  ونتشرعررر   لتشرهصررر 

شره رر  تشارر  غتجت ررعلتشنت عرر ق  لت

  لرررر تب عرررر  تم ررررعلت اررررز ت ارررروت

شرعرررر   لتبواررررو تش لرررر لتش رررراو ت

 شريصوق تشرترش هكت.

 ثانياُ: المقترحات:
  تررررعات عررررر قات رررر  ترايصررررروق ت .1

  اعهررررر لتتشرترش هررررركت اررررررت ررررر شا

شلايرررر شصت ارررررت  اعررررتتشلاارررر شمشلت

شر  لرر تب  رر تشايهرر لتشرلع رر تشر  مرر ت

تراعرررررررر   لتشرهمرررررررر شه تشر  مرررررررر 

شلاا  عررر تشريررركتتت2020شره  رررر تر ررر  ت

 ترررررررراتشرهعرررررررر لتشلاا نيتش ررررررررر  ت

 شريصوق تشرترش هكت.

شرهعررر لتشر  شقررركتشرررررتشاررر شمتتشت رر  و .2

  ررر ق تجتقررر  ونتشرعررر   لتشر  شقررركت

شره ررررر  تق ارررررز تاهعررررراتشرعررررر   لت
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شرهمرررررر شه ت ونتش رررررري   متريالعرررررر ت

شريصرروق تشرترش هرركت هرر تجتشريعرر قات

وتشلام قررررررررررركتجتولاقررررررررررر تتشلاا ني

 ونتشنتت،ت رعاوا عررررررر توتشرمررررررر و   

ررررتررتشمرررر ت ل قرررر ت ررررولتشريصرررروق ت قف

را تررر  تشرررر ش اكتراعررر   ترالعاورررر ت

وحرررررررروتراررررررر واتت،ت ونتش ررررررريل   غ

 شروق اكترلتشتشلا او .

  ررولتشرهعرر لتشر  شقرركتشررررت رر والت .3

يرررررررهو تشرهصررررررر اصتشرزاش عررررررر توت

شرصرررررر   ع تب ريصرررررروق تشرترش هرررررركت

لا يعرررررر اتش ضرررررر متمسارررررردتشلا شالت

 اتلا ي   ال ت.تر   تواو تمل

 و عررررر تشرهمررررر شهعلتشرررررررت ررررر والت .4

ش ي ررررررر  تش ضررررررر متمساررررررردتش شالت

شرعررررر   ت اررررررتش ررررر وتشر رررررللتوت

شررارررر ملتوت و عرررر تش ضرررر متمسارررردت

ش شالتشرعررررررر   تشره ي لرررررررعلتبررررررر  ات

قه ارررررررونتشرعررررررر   توتشنتمصرررررررال ت

 شرع   تلو ت  تش يل ا.

 رر  وشتممررس تشرعرر   لت  رر تشقرر شات .5

شريصررررروق تشرترش هررررركتشرررررررتش ررررر ش ت

رلا قرررر تشلا ي رررر  ت يضررررهلتت هرررروحي

ش ررررراتشرهمررررر شاتوت ررررر  تش رررررله توت

ش رره متشره يررلعلتبا قرر ت مررل ترلررات

شارر شمتشريصرروق تشرترش هرركترالعاوررر ت

 ونتششهرررر  تبا قرررر تشلا ي رررر  ت  رررر ت

م  رايلرررر تر وش رررر تشررررتشتشلا رررراو ت

 هرر تشرروتشرلرر  تب ر مررل تشررررتشريعرر قات

 شلام قركتوتشلاا نيتوتشرهص  .ت

عرررر   توتشلاايهرررر لتشلاررررررترونيتشلا ي .6

 عرررررر تشلا يعرررررر   تترالعرررررر لتشر  مرررررر ت

راعررر   تشلرررل تمرررلتشرضررر واق لتجت

شروقررر تشرلرررر ركتبمررررلةتمرررر تقعررررل غت

شر رر رات ررر ،توت اعرر ت رر  وشتشرهعرر لت

شر  شقررركتشرررررتش ررر ل تمررر  لتجتقررر  ونت

شرعرررر   لتشر  شقرررركتشره رررر  ت رررر تات

ممررررررررر ر تشريصررررررررروق تشرترش هررررررررركت

راعررر   لتبا ق ررر ت ضرررهلتراهمررر شات

تشرهعرررررررررررررر ا  تجتشلاايهرررررررررررررر لتو

 شريصوق .تت

 و هرر تشرعرر   لت  رر تمررلتشر وش رر ت .7

شلا   ررررع تراهل لترررر ت ارررررت  ررررو ت

شرهمررر شهعلتوتشرهررر رتوتشرهي ررر ماعلت

وتت،تمرررراتشرعرررر   توتشرعرررر   ت امررررل 

 اعرررر ت  رررر تمررررلتشرهمرررر ا تشرهلهرررر ت

ر ارر تبع رر تشم رر توتممرري  لتوتميوش  رر ت

وت اعرررر تت،ترهه ا رررر تشرعرررر   ت هالرررر 

 ررر  وشتشرهعررر لتشر  شقررركتشرررررت  ترررعات

 و هرررر تشرعرررر   لتريعرررره تتش ررررر  
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  تعهلرررررررررر ت ارررررررررررتشرهصرررررررررر اصاهعررررراتشرعررررر   لتوت ررررر  تقصررررر ت

 -الهوامش:
هناااان  رااااس هااااى  نه اااانهخ هطاااااا نماااا  ل  ااااً وااااً  و اكاااان ن  ركنااااا    طاااا   اااا  ن   ن اااا ن  ن  ن  ااااى راااااس (1)  

 ، أ ااا خ نكةاااى و   ه اااً  كااا  ه كااان  كاااتك   تااا ي   هطاااا  نكد.نرااانخ رنكااااو   ن ن  اااو ل     ةاااى   نكااا  نهااا ى
 ،  ن  نلحنرااااااااا  كطنةاااااااااى   نكد   ااااااااا 2010، ، نكط كاااااااااو ن  ى ، .نرااااااااانخ نه ااااااااانهخ   نكةاااااااااى و نه ااااااااان ونكد

  18ص  ، ن   ً 

 ، هناااان  رااااس هااااى  نعاااااا  نككنرااااو هطااااا نئاااان ل  ىهاااانً نكةااااى و   اااا   اااان ى نه اااان    ل    هطاااان نك اااان     (2) 
   اااااا  هىر اااااان   ااااااى هطااااااا   327ص  ، 1986 ، ن  اااااا ن   و ، رنةااااااا  نهكاااااان   ، نكتاااااانمً  نكد اااااان  

  ن اااااو ينم ماااااااو –نكةاااااى نخ نكد ن  اااااو  ، نئااااان ل م ااااا ه رااااانك ن ن ااااا خ نكةاااااى و  ل   كطاااااا   ااااا    راااااني
   ياااااا  مااااا  ياااااانمً  نكةاااااى نخ نككىنياااااان نهكااااا    يااااااخ 222، ص 2006، نلجنركااااااو نه دن اااااى و –رتن ماااااو 

جماااااا  نهلااااان  نكةاااااى و ل   رنااااا  هطاااااا نمااااا  ل هد اااااً  نعا اااااو نككنراااااو راااااس  85  نهااااان     1997ك ااااانو  21
رااااس  كاااااً  8نهاااان     -1نعاااااا  نككنرااااو (   نك تااااى    )نراااان نهةااااىه نه ااااى  رتاااا  هااااى  نلج كاااااو نكك  راااااو

     و نكةى نخ نه ى   هطا نئن  ل نكد    نكت   لخ  ً رلا  نكةى و ن  حمطو ن    ن ل  

 نهك    1997ك نو  21 يخ رس ينمً  نكةى نخ نككىنين  98نهن      -نك تى   ن      (3) 

 نهك     1997ك نو  21رس  ينمً  نكةى نخ نككىنين  يخ  90نهن     (4) 

رااااس هكطا اااانخ ن وااااىن  هطااااا هن ااااات ن  ااااىن نخ نلناااااو  كتاااا  ن د اااانه نعا ااااو نككنرااااو كطةااااى نخ  4نهاااان      (5) 
 يا   نه ياااااااااا    :   رداااااااااانع هطااااااااااا نه ياااااااااا  ن ك اااااااااا  ي ن ي 2020نه اااااااااان و نككنرااااااااااو نهك كااااااااااو ككاااااااااان  

20 6 2020  1).pdf(https://www.ammanchamber.org.jo/1048 
 دكااااا  ً  كااااا   2018ك ااااانو  16ر اااااى  راااااس ياااااىن    ن   ن  اااااد  ن    نكدكااااانً  نكااااا     ياااااخ  240نهااااان    (6)

ةااااااى نخ نه اااااان و   وااااااى نخ نكد ااااااااو    اااااا خ   نكةااااااى نخ  نخ ن  اااااان  نكلا نااااااو نكدن ات ااااااو كتاااااانمً  نك
نه اااااى    ردااااانع هطاااااا نه يااااا  ن ك ااااا  ي  1982ك ااااانو  96نه ااااا  كاو ن ااااا     نك ااااان     كتاااااىن   ياااااخ 

   https://sis.gov.eg/UP/%D9%82%D8%B1%D8%  2020 6 20ن ي :
ردااااااانع هطاااااااا نه يااااااا  ، نهكااااااا   2015راااااااس مرااااااان  نكةاااااااى نخ نك اااااااك    ك ااااااانو  36نهااااااان     – 3نك تاااااااى   (7)

 ن ك   ي :
https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/LawDetails/34b62b89-678f-4c83-86dd-

a9a700f1ebb1/1 

راااااس يااااانمً  نكةاااااى نخ نه ااااان و   واااااى نخ نكد اااااااو    ااااا خ   نكةاااااى نخ  نخ نه ااااا  كاو  72نهااااان      (8) 
 نهك   نه ى    1981ك نو  159ن         يخ 

، نلجااااااا.  نك ااااااانرس –ن  ااااااا خ  –نكةاااااااى و نه  طاااااااو  ، ر  ااااااا هو نكةاااااااى نخ نكد ن  اااااااو ، (    نكاااااااان   ااااااااا  9 (
  355،ص 2004 ، ك ننً ، نة  نخ نلحطبي نك تنراور

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
https://www.ammanchamber.org.jo/1048(1).pdf
https://sis.gov.eg/UP/%D9%82%D8%B1%D8%25
https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/LawDetails/34b62b89-678f-4c83-86dd-a9a700f1ebb1/
https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/LawDetails/34b62b89-678f-4c83-86dd-a9a700f1ebb1/
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 اااااً ه اااااً يااااا   طااااا  هنااااا  ن اااااىن    نكتراااااو نهنكااااااو  ككلااااا  مطااااا    ) كاااااى  هكااااان ى نه ااااان  هطاااااا نمااااا  (10 ) 
ر اااااا  ه ااااا  س نلحلااااا    نه اااااا  كاو  ن  ن   ن   نااااا  رتاااااى  اااااان  نً  تااااا  هطاااااا   كاااااا   هااااات  نه اااااطنو  (،

ر د ااااااااو نكتاااااااانمً     ،   ن ااااااااو رتن ماااااااو، نكط كااااااااو ن  ى ،  اااااااان ونه مااااااااو لهلاااااااان  مطاااااااا  ن ن   واااااااى و نه
  35،  ص 2012 ، ن يد ن    نكتنمً 

 نهك     1997ك نو  21رس ينمً  نكةى نخ نككىنين  يخ  119نهن      -نك تى    ثامان   (11) 

 نلحق  رس ينمً  نكةى نخ نككىنين نهك    نكتي يى خ هتن  98نهن      -نك تى   ن    (12)   

 )   13) )  Amihai Glazer et al., Cumulative Voting in Corporate Elections: 

Introducing Strategy into the Equation, 35 S.C. L. REV. 295, 296 (1984). 
 كااااااااً نلح   اااااااو نه   ااااااااو كط  ااااااان   نك ااااااان   هاااااااس نك نااااااا    11نك تاااااااى    -نكدكااااااان     -2نلجااااااا     (14) 

 -ردنع هطا نه ي  ن ك   ي ن ي : ،  2018ك نو نهى .  نككىنين 
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-154348700420606.pdf 

   ااانً رط.رااان  كط  ااان    يااا   د ااان   نكااا ك  هاااس نكتا اااو نكتنم مااااو كطااا كاً نك ااان   هاااس نك نااا  نهى ااا.   را ااان كااا
ن واااان  نككاااان   –رااااس نكت ااااخ ن     1نهاااان    -1ن   ؟  ن  ن ااااو هااااس هااااتن نكد اااانق  هد  ااااً  اااان  نك تااااى   

كطاااا كاً ل  ط ااااق هااااتن نكاااا كاً  ةاااا ً نك.نراااان هطااااا جمااااا  نه اااان   نككنرطااااو   نككااااىني رناااات    اااا  ااااا     
  ط  ن  ن     نكط نً ل  ه د نى رى ه نه ن   ن  ن او رس جما  نه ن  نلناو بم -2 

 ، نكتاااااانهى  ،  ن  نكن لااااااو نككى اااااااو ،    هاااااانو  ف اااااا  نك تاااااان، نكةااااااى نخ نكد ن  ااااااو   نكتاااااانمً  نه ااااااى  (15) 
  402ص  2007

هكطا ااااانخ ن واااااىن  هطاااااا هتااااا  ن د ااااانه نعا اااااو نككنراااااو كةاااااى نخ نه ااااان و نككنراااااو   نك ااااان    هاااااس    اااااى  (16) 
( 22) أ( رااااااس ياااااانمً  نكةااااااى نخ  يااااااخ 180 )ن ن   ل  اااااان  نهاااااان   نك ااااااننهو   نكد اااااان     نكد اااااا  س ن اااااادن

 2020 6 22      يا   نه ي   ردنع هطا نه ي  ن ك   ي ن ي: ،   هك  لاه  1997ك نو 
https://www.ammanchamber.org.jo/Uplaoded/PRNews/6319.pdf 

 دكااااا  ً ياااااىن  مطااااا  ن ن     2018ك ااااانو  154ياااااىن  مطااااا  ن ن   نعا اااااو نككنراااااو كطىين اااااو نهنكااااااو  ياااااخ   (17) 
  ةاً ي نه  يا    وط  ن   ني نهنكاو  ك   او نه ى و  2014ك نو  11نعا و  يخ 

ن ن  ني رنكااااااااو  ك   ااااااااو  كااااااااً نكد ااااااا  ت نك ن  ااااااان   نمدًااااااان خ مطااااااا    ن   نكةاااااااى نخ نهتاااااااا  عااااااا(18)  
 نه ى و   نكةى نخ نككنرطو   ن مةطو نهنكاو غ  نه ىراو  

  18ص  ، نه    نك ن ق (19) 

نك ااااان     ، ها اااااو نك ااااا ي نهنكااااااو  نك اااااك   و ، نكدكى  ااااانخ راااااس   ناااااو     اااااو نكةاااااى نخ –نهااااان   ن  ى (20)  
ك ااااااااانو  2019 -57 -3تاااااااااىن   ياااااااااخ نهك كاااااااااو  ك 2017هااااااااس مطااااااااا  ها اااااااااو نك ااااااااا ي نهنكااااااااااو ك اااااااانو 

 2020 7 30ن    نك.يا      ردنع هطا نه ي  ن ك   ي ن ي :2019
https://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CGRegulations_ar.p

df 

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-154348700420606.pdf
https://www.ammanchamber.org.jo/Uplaoded/PRNews/6319.pdf
https://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CGRegulations_ar.pdf
https://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CGRegulations_ar.pdf
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 (21)Section: 708 –a of the California Corporations Code  :) Every shareholder . . . 

entitled to vote at any election of directors may cumulate such shareholder’s 

votes and give one candidate a number of votes equal to the number of 

directors to be elected multiplied by the number of votes to which the 

shareholder’s shares are normally entitled, or distribute the shareholder’s 

votes on the same principle among as many candidates as the shareholder 

thinks fit).   
https://leginfo.legislature.ca.gov/faces/codes_displayText.xhtml?lawCode=CORP

&division 

 داااااان     84( كاااااااً     ااااااو نكةااااااى نخ نه ااااااى  نك اااااان    تااااااىن  ن ن   نعا ااااااو نككنرااااااو كطىين ااااااو نهنكاااااااو  يااااااخ 22) 
 2020 7 20 ةاً نا ن  نك كاً نه ى  لح   و نكةى نخ       نك.يا    2016 7 26

file:///C:/Users/km/Downloads- نكااااااااااا كاً-نه اااااااااااى -لح   اااااااااااو-نكةاااااااااااى نخ---ن اااااااااااا ن -نك نكااااااااااا 
  دن   -26-  كا -2016

بحاااا   ، حمن ااااو ن يطاااااو رااااس نكتااااىن نخ نكدك اااا او   ياااانمً  نكةااااى نخ نككىنياااان ،     هطاااان راااا    نه  اااا   (23) 
-7ص  ،  نركااااااو   اااااا ن   ، 2011 ، ، ن ااااااا ن  ن   26نلمجطاااااا   ، رنةاااااا     مطااااااو نككطاااااا   نكتنم ماااااااو

8   

رااااو ك اااا ي نهاااان    حمن ااااو نيطاااااو نه اااان     نكةااااى نخ     نعا ااااو نككن ، ف اااا  هطاااان   نكناااان خ نهن اااان (24) 
  39، ص 2012، نكىياى  ، نه ن و، ر د و نكتنمً    ن يد ن 

 ن   -  ن ااااااو رتن مااااااو –حمن ااااااو نه اااااانهخ   وااااااى و نه اااااان و  ،    ه اااااان  ف اااااا  نراااااا  نك ااااااا   رلاااااانً  (25) 
  696ص 2008 ، ر ى، نك د  نكتنم ماو

 (26)Angele Schema, The Law  Of Corporation s And Other Business 

Organizations, Fifth EDITION,LIBRARY OF CONGRESS ، 2010,P375.   
رتاااان  رنةاااا   هطااااا ااااانا و  ،  ك.نراااااو نكد اااا  ت نك ن  اااان رااااس وااااى   نلح   ااااو ، ه اااا  نكااااى ني ه اااا  س (27) 

 :ن اااااااااااااااااااااااو هطاااااااااااااااااااااااا نه يااااااااااااااااااااااا  ن ك ااااااااااااااااااااااا  ي ن ي، رد   ن ك   مااااااااااااااااااااااااونكتااااااااااااااااااااااا

-as.com/article/563087https://alqab   
   ( 28) See Stephenson v. Drever, 947 P.2d 1301, 1307 (Cal. 1997    

 https://scocal.stanford.edu/opinion/stephenson-v-drever-31902 

 ن  اااانً نه لاااا  نك اااان ق نكاااات   اااانً ر اااان  ن أيطاااااو راااا  نه نياااااو ه طاااا.  نكةااااى و  هاااان   هكطااااق هاااات  نكتلاااااو بماااان   
وااااىن  نل اااا خ هناااا  نكد ياااا  هااااس نكك ااااً هااااد ل بحتاااا ي نه اااان   نلناااااو  اااا   اااالا  نك اااا   نك ناااااطو  اااا  

 او  هى  نكك ً  هن ات ن ه ني
   (29(  CAL. CORP. CODE § 1800(b)(4 ). 
  (30) John F. Coyle, Altering Rules, Cumulative Voting, and Venture Capital, 

Utah Law Review, Volume 2016 | Number 4 Article 2,p:609. 
   1997ك نو  21رس ينمً  نكةى نخ نككىنين نهك    يخ  114نهن     (31)   

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
https://leginfo.legislature.ca.gov/faces/codes_displayText.xhtml?lawCode=CORP&division
https://leginfo.legislature.ca.gov/faces/codes_displayText.xhtml?lawCode=CORP&division
file:///C:/Users/km/Downloads/الدليل-المصري-لحوكمة-الشركات---الاصدار-الثالث-بتاريخ-26-يوليو-2016
file:///C:/Users/km/Downloads/الدليل-المصري-لحوكمة-الشركات---الاصدار-الثالث-بتاريخ-26-يوليو-2016
https://alqabas.com/article/563087-%D8%A5%D9%84%D8%B2%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B5%D9%88%D9%8A%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D9%83%D9%85%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B7-%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%88
https://scocal.stanford.edu/opinion/stephenson-v-drever-31902
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-هاااااان   ن ن اااااابي     ةااااااى  اللهااااااخ ه اااااا س نهةاااااا  ني، أ اااااااو     ااااااو نكةااااااى نخ   ر ن  ااااااو نك  اااااان  ن(32)  
بحاااااا   -  ن ااااااو  طاطاااااااو ك واااااان  نكتاااااانم ي  نكىياااااانهم نكاااااات   اااااانرخ أه اااااان  نكةااااااى نخ نه اااااان و   نككااااااىني

   2018 3 18رنة   هطا نه ي  ن ك   ي ن ي : ن ى  يا   كط  ي    
www.nazaha.iq/search_web/muhasbe/4.doc 

رنةااااااا  نخ   اااااااس  ، نكنرااااااان  نكتااااااانم ي لح   اااااااو نكةاااااااى نخ، نكط كاااااااو ن  ى  ،    ه ااااااان    اااااااا    طااااااا  (33)   
  54، ص 2011ك ننً، ، نلحت ياو

،   كتاااا   اااان    رت رااااو  كاااااً     ااااو نه   اااااو نً نلح   ااااو نه   اااااو هتاااا   هطااااا هاااا   ر اااان    رن اااان(( 34(
نً   اااااً    اااااا   -2  ن  ن     ر ااااا  كانخ نهااااا  ى نه ااااا ى  نك  اااااً  ااااا  ر ااااا  كانخ   اااااا  فطااااا -1

ركنرطااااو جمااااا  ناااااننل نه اااان   ك نكااااو  -4تأراااا  نوااااى ركنكااااو كطىين ااااو   -3مطاااا  ن  ن   غاااا  هن ااااات   
 نك كاً ردنع هطا نه ي  نكىسمن كط ن  نهى .  نككىنين    و نراو  

او كط  ااااااان   نك ااااااان   هاااااااس نك نااااااا  نهى ااااااا.  راااااااس  كااااااااً نلح   اااااااو نه   ااااااا 2نهااااااان    -2نك تاااااااى    (   35) 
  نككىنين

رااااس  كاااااً     ااااو نكةااااى نخ نه ااااى  نك اااان    تااااىن  ن ن   نعا ااااو نككنرااااو كطىين ااااو  1نهاااان    -3( نك تااااى   36)   
  ةاً نا ن  نك كاً نه ى  لح   و نكةى نخ  2016 7 26 دن     84نهنكاو  يخ 

نك اااان     ، ها ااااو نك اااا ي نهنكاااااو  نك ااااك   و ،     ااااو نكةااااى نخ نكدكى  اااانخ رااااس   نااااو –(نهاااان   ن  ى  37)  
  2019ك نو  2019 -57 -3نهك كو  كتىن   يخ  2017هس مط  ها و نك  ي نهنكاو ك نو 

رااااس   كاااااً     ااااو نكةااااى نخ نه ااااى  نك اااان    تااااىن  ن ن   نعا ااااو نككنرااااو كطىين ااااو  4نهاااان     -1نك تااااى   (38) 
   ةاً نا ن  نك كاً نه ى  لح   و نكةى نخ 2016 7 26 دن     84نهنكاو  يخ 

  رداااااانع هطااااااا نه ياااااا  6ص ، ، ها ااااااو نك اااااا ي نهنكاااااااو،     ااااااو نكةااااااى نخ، نه ط ااااااو نككى اااااااو نك ااااااك   و (39) 
 2020 6 30:ن ك   ي

https://cma.org.sa/Awareness/Publications/booklets/Booklet_13.pdf 

، رتاااان  رنةااااا   هطاااااا نكد ااااا  ت نك ن  اااان ه طااااااو رنااااااو  داااان  هًد ااااا    ن اااااد انً ، ه اااا  س نلح الااااان(40) 
 ردااااانع هطاااااا نه يااااا  ن ك ااااا  ي 2020    ااااا    23 ى ااااا   رااااان    نيد ااااان  ن ك   مااااااو مةاااااى  دااااان    

 2020 6 30ن ي :
http://alrasedkw.com/news/65930/-- -     

رااااس  كاااااً     ااااو نكةااااى نخ نه ااااى  نك اااان    تااااىن  ن ن   نعا ااااو نككنرااااو كطىين ااااو  8نهاااان     -1نك تااااى   (41  ) 
 و نكةى نخ  ةاً نا ن  نك كاً نه ى  لح    2016 7 26 دن     84نهنكاو  يخ 

هكااااااا  ً  كااااااا  ن  ااااااان  يااااااانمً  واااااااى نخ نه ااااااان و   واااااااى نخ نكد اااااااااو   2018ك ااااااانو  4( يااااااانمً   ياااااااخ 42) 
  1981ك نو  159 ل  خ   نكةى نخ  نخ نه   كاو ن       نه ى  نك ن    كتنمً   يخ 

   ( 43)Whitney Campbell, The Origin and Growth of Cumulative Voting for 

Directors, 10, BUS. LAW, (1955),p. 3, 4:. 

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
http://www.nazaha.iq/search_web/muhasbe/4.doc
https://cma.org.sa/Awareness/Publications/booklets/Booklet_13.pdf
http://alrasedkw.com/news/65930/--%20-
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  (44)sec: 31 (1950)  :requiring the use of cumulative voting.   

Shareholder Voting Rights and Theories of the Corporation, in CONSTRUCTING 

CORPORATE AMERICA: HISTORY, POLITICS, CULTURE 72–86. 
 (45)Michael E. Murphy, Assuring Responsible Risk Management in Banking: 

The 

Corporate Governance Dimension, 36 DEL. J. CORP. L. 121, 150–51 (2011). 
  (46)§ 7.28(b) (2010) (adopting straight voting as the default rule). 

https://scholarship.law.umn.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2159&context=mlr 
هاااتن نكتااانمً  هااا  م  هاااو ق   ااااو راااس نكتااا نم  ا نهااا ن   راااس لجناااو نكةاااى نخ ي اااخ نكتااانمً  نكد ااان   راااس ي اااً 

 جمكاو ن نر  ن رى  او 

 نهكن   ن  لاياو نكتي ته   نكةى و ن كد.ن  بهن  ( ه  م  هو رتننو رس  47)   

(
 

48)Corporate code of conduct –ccc: sec: 7615/ (a) If the articles or bylaws 

authorize cumulative voting.        
https://www.davis-stirling.com/HOME/Statutes/Corp-Code-7615 
  (49)THOMAS LEE HAZEN, JERRY W. MARKHAM & JOHN F. COYLE, 

CORPORATIONS AND OTHER BUSINESS ENTERPRISES: CASES 

AND MATERIALS  ،4th ed. 2016,,p:22. 
 (50) Civil Code §5115. Voting Procedure.    
https://www.davis-stirling.com/HOME/Statutes/Civil-Code-5115#axzz2CR2ljirY 
51)Illinois corporations Act.   ( 
https://www.ilga.gov/legislation/ilcs/ilcs5.asp?ActID=2273&ChapterID=65  
  (52)Angele Schema, The Law  Of Corporation s And Other Business 

Organizations,opt,p:376. 

 نهك     1997ك نو  22ينمً  نكةى نخ ن   ي  يخ  (53) 

نلمجطاااااا   ، نكط كااااااو نك نماااااااو، ن ااااااا ن  نك ااااااني ، نه  اااااا هو نكد ن  ااااااو   نه ااااااىراو ، لاي   ف اااااا   نك ااااااا (5 4)   
   95، ص 2009 ، ن   ً ،  ن  نك تنرو كطنةى   نكد     ، نلنر 

هكطا اااااانخ ن وااااااىن  هطااااااا هن ااااااات ن  ااااااىن نخ نلناااااااو  كتاااااا  ن د اااااانه نعا ااااااو نككنرااااااو كطةااااااى نخ  6(    55)  
رااااس هكطا اااانخ ن وااااىن  هطااااا  8  نكااااتي ا بمتدلاااانهن هكاااا  ً نهاااان    2020 نه اااان و نككنرااااو نهك كااااو ككاااان 

  2017هن ات ن  ىن نخ نلناو  كت  ن د نه نعا و نككنرو كطةى نخ نه ن و نككنرو ك نو 

  ردااااانع هطاااااا نه يااااا   2018ك ااااانو 154راااااس ياااااىن  هااااااا  نكىين اااااو نهنكااااااو  ياااااخ  6نهااااان     -نك تاااااى     (56) 
 2020 7 22ن ك   ي ن ي :

https://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/UG43675UG43676.pdf 

  ةااااااً  ااااا ن ي رااااان  نك  اااااا    2018ك ااااانو  155نهااااان    نكىن كاااااو  راااااس ياااااىن   ياااااخ  – 4نك تاااااى     (  57)
ن     ي نهاااا  أطاااا  أ اااا خ نكةااااى نخ نككنرطااااو   ن مةااااطو نهنكاااااو غاااا  نه ااااىراو  رداااانع هطااااا نه ياااا  ن ااااد ى 

 2020 7 22ن ك   ي ن ي :
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/dec1552018.htm 

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
https://scholarship.law.umn.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2159&context=mlr
https://www.davis-stirling.com/HOME/Statutes/Corp-Code-7615
https://www.davis-stirling.com/HOME/Statutes/Civil-Code-5115#axzz2CR2ljirY
https://www.ilga.gov/legislation/ilcs/ilcs5.asp?ActID=2273&ChapterID=65
https://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/UG43675UG43676.pdf
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/dec1552018.htm
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نهاااان   نك اااان كو رااااس    نااااو     ااااو نكةااااى نخ نك اااان    هااااس مطاااا  هاااااا  نك اااا ي نهنكاااااو  –( نك تااااى   ل 58)  
 2020 7 30  ردنع هطا نه ي  ن ك   ي ن ي : 2017نك ك   و   ك نو 

https://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CGRegulations_ar.p

df 
 نهك     2015رس مرن  نكةى نخ نك ك    ك نو  95نهن      -2(نك تى    59 )   

 ( 60)These six states are Arizona, California, Hawaii, Nebraska, South Dakota, 

and West    Virginia. ARIZ. REV. STAT. ANN. § 10-728(b) (2013); CAL. 

CORP. CODE § 708(a) (West 2014); HAW. REV. STAT. ANN. § 414-149 

(LexisNexis 2008); NEB. REV. STAT. ANN. § 21- 270 (LexisNexis 2015); 

S.D. CODIFIED LAWS § 47-1A-728 (Supp. 2013); W. VA. CODE ANN § 

31D-7-728 (LexisNexis 2015). 
  ( 61)CAL. GOV’T CODE § 6900. 

 ( 62) sec:708: [E]very shareholder . . . entitled to vote at any election of directors 

may cumulate such shareholder’s votes and give one candidate a number of 

votes equal to the number of directors to be elected multiplied by the 

number of votes to which the shareholder’s shares are normally entitled,  or 

distribute the shareholder’s votes on the same principle among as many 

candidates as the shareholder thinks fit     

( 63)§ 301.5 (“A listed corporation may, by amendment of its articles or bylaws, 

adopt provisi). 

                                                           

 المصادر
 اولا : الكتب.

ت–تشلا ررلات–شرعرر   تشره اارر تت،تمو ررو  تشرعرر   لتشريس اقرر ت،ت .تشرعرر وت  لررع  .1

 .2004ت،ترل  نت،تشر   لع تشرلالكتاشلم عو،تشر  ملتشرسزم

شرال رررر تت،تشريزشمرررر لتشرهمرررر شاتجتشرعرررر   تشرهمرررر شه ت،ت .تبعرررر ىت  ررررر تشرهررررورر .2

 .تت2010ت،تشلاا نت،ت شاتشرل م ترا ع توتشريو قات،تشلاوررت

 شاتشر لضررر تت،تشرعررر   لتشريس اقرر تجتشر ررر  ونتشرهصررر  ت،ت .ت رر   تملهررر تشرا رررك .3

 .2007ت،تشر  ش لت،تشر  بع 

ت– ه قررر تشرهمررر شاتجتيررر   تشرهمررر شه تت،ت هررر  تملهررر تشمرررعلتشرمرررع تامضررر نت . .4

 .ت2008ت،تمص ،تشر   و ع تشرريةت شات-م  ا  ت اش  

ت،تشر تررر  تشر ررر  ونيترلو هررر تشرعررر   ل،تشرال ررر تشلاورررررتت،ت .ت هررر ات لعرررةتالارررو  .5

 .2011رل  ن،ت،تم عواشلت قلتشرل وقع 

https://www.iasj.net/iasj/journal/132/issues
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ت1986ت،تشلا رررر  اق ت،تلتشره ررر اصم عررر ت،تشر ررر  ونتشريسررر ا ت،ت .ت اررركتشرلررر او   .6

. 

للرررر ت لرررر تش تشرلضررررع ت.تشرهمررررعورع تشره  عرررر ت  ضرررر متمسارررردتش شالتيرررر   ت .7

مريلرررر تشر رررر  ونتوتشلاقيصرررر  توتت،تشرال رررر تشلاوررررررت،ت اش رررر تم  ا رررر ت،تشرهمرررر شه 

 .2012ت،تشر   ون

شرس م ررر تت– اش ررر تق  و عررر تم  ا ررر ت–شرعررر   لتشريس اقررر تت،ت ت.راعررر تارررلت ومررر ني .8

ت.2006،تص ق شرهمي 

 واتشرلع رر تشر  مرر ترمررو تشرهرر  تجت ه قرر تشقاعرر تت،تملهرر ت ارر ت تشر رر ااتشره  ررك .9

،تشر قرررر فيتت،تشرهمرررر شهعلتجتشرعرررر   لتشرهمرررر شه ،تمريلرررر تشر رررر  ونتوتشلاقيصرررر  

تت.2012

 البحوث: -ثانياً:
 .تبعرر ىت سرررات لرر ش تشرهعرررل شني،تاشهعرر ت و هررر تشرعرر   لتجتموشالررر تشرامررر  ت .1

 اش ررر ت لاعاعررر ترل ررر اتشر ررر  ونيتوشر قررر بكتشررررت تقررر تات-  رررلكتشرهررر ركتوشرهل

 .تت-ا ه  تشرع   لتشرهم شه تجتشر  ش 

 ه قررر تشلاقاعررر تمرررلتشر ررر شاشلتشري مررراع تجتقررر  ونتت،ت .تت اررركتلرررو  تشرهو رررو  .2

،ت26شرعررررر   لتشر  شقرررررك،تبلررررر تم عرررررواتجتمساررررر تشر ارررررو تشر   و ع ،شرهساررررر ت

 تت.ا م  تب  ش ،ت2011ت،تشلال شاتشلاو 

 ثانياً: المقالات .
م رر  تت،تشرزشمعرر تشريصرروق تشرترش هرركتمررلتيرر و تشرلو هرر ت،ت لرر تشررر  ش ت لرر تش  .1

تم عوات ارتللعا تشر لدتشلاررترو ع .

شريصرررروق تشرترش هرررركت هاعرررر تل عرررر ت ليرررر يتره يصررررعلتلاتت،ت لرررر تش تشرلهعضررررك .2

 ت23ق تش رريلع ن،تم رر  تم عرروات ارررتا قرر لتمرر  توتشقيصرر  تشلاررترو عرر ت عرر تبيرر ا

 .2020ااةت ت

ت
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 ثالثاً: التشريعات.
 التشريعات العراقية و العربية . - أ
تشره   .تتتت1997رم  تت21ق  ونتشرع   لتشر  شقكتاقات .1

  ررر ق تب ررر تش رررر  تقررر  ونتيررر   لتشرهمررر شه توتت2018رمررر  تت4قررر  ونتاقرررات .2

يررر   لتشريولرررع تتب   رررلاتوتشرعررر   لتحشلتشرهمرررعورع تشرهلررر و لتتشرهصررر  ت

 .1981رم  تت159 ونتاقاتشرص  اتب ر  

content/uploads/2018-https://www.hpaconsultant.com/wp  

 شره   ت.ت1997رم  تت22ق  ونتشرع   لتشلاا نيتاقاتت .3

http://www.ascasociety.org/UploadFiles/2017/IACPA_Regulations/  
  اعهرر لتشلايرر شصت ارررت  رر تشايهرر لتشرلع رر تشر  مرر ترعرر   لتشرهمرر شه تشر  مرر ت .4

وتشرصررر  الت رررلتو قررر تشرصررر    توتشريسررر التوتشريهررروقلتش ررري   شت ت  رررر  تشرهررر  لت)ت

 وت   ق   ت.ت1997رم  تت(22 ا(تملتق  ونتشرع   لتاقات)180

https://www.ammanchamber.org.jo/Uplaoded/PRNews/6319.pdf 
راع   لتت   تشايه لتشرلع  تشر  م   اعه لتشلاي شصت ارت  اعتتشلاا شمشلتشر  ل تبت

 :  .مي بت ارتشرهوقاتشلاررترونيتشلاتيت2020ر   تشرهم شه تشر  م تشره  ر ت

https://www.ammanchamber.org.jo/1048(1).pdf 

بعرر نت  رر ق تقرر شاتمسارردتش شالتت2018رمرر  ت154قرر شاتشعرر لتشر ق برر تشره رعرر تاقررات .5

قعررررر توتيررررراةتشلاواش تشره رعررررر تبعررررر نتقوش ررررر تت2014رمررررر  تت11شرلع ررررر تاقرررررات

 ب رلوال تشرهص ق ت

http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/dec1542018.htm  

بعرر نت رروشب تمرر  تشرتر ررع توتش رريه شاغتوتقوش رر تت2018رمرر  تت155قرر شاتاقررات .6

  ا لاتشرع   لتشر  ما تجتشلا عا تشره رع ت ع تشرهص لع ت.ت هاو

http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/decisions/dec1552018.htm 
بي رررر ق تت2018رمرررر  تت16قرررر شاتو شالتشلا رررري ه اتوتشري رررر ونتشررررر وركتاقرررراتت-8ت .7

ب رر تش ررر  تشر الرر تشري اعتقرر تر رر  ونتشرعرر   لتشرهمرر شه توتيرر   لتشريولررع ت

ت96ب لا ررررلاتوتشرعرررر   لتحشلتشرهمررررعورع تشرهلرررر و لتشرصرررر  التبرررر ر  شاتاقررررات

تشرهص  ت.تمي بت ارتشرهوقاتشلاررترونيتشلاتيت:ت1982رم  ت
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https://sis.gov.eg/UP/%D9%82%D8%B1%D8% 

ت.تشره   ت2015ترم  تشرم و  تشرع   لت ت  ت– .8
https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/LawDetails/34b62b89-678f-4c83-86dd-
a9a700f1ebb1/1 

لاالررر ت و هررر تشرعررر   لتشرصررر  الت رررلتمساررردتشعررر لتشرمرررو تشره رعررر تشرمررر و ق تتت .9

 . ت2017رم  ت

https://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CGRegulations_ar.pdfت
 رعرر تشرلو هرر تشرهع مررع تراهصرر اصتشرصرر  ات ررلتشرل رروتشره  ررز تشر  شقرركت .10

 .2018رم  ت
https://cbi.iq/static/uploads/up/file-154348700420606.pdfت

شرلع ررر تشر  مررر ترا ق بررر تت رعررر ت و هررر تشرعررر   لتشرهصررر  تشرصررر  اتب ررر شاتش شال .11

بعررر نتشلررر شاتشرررر رع تشرهصررر  ترلو هررر تت2016 7 26بيررر اق تت84شره رعررر تاقرررات

 شرع   لت.

file:///C:/Users/km/Downloads شلال شا---شرع   ل- ه رلو-شرهص  - شر رع-

ت2016-قورعو-26-بي اق -شر  ر 

 شره   ت.ت2015 ت  تشرع   لتشرم و  ترم  ت .12

https://laws.boe.gov.sa/BoeLaws/Laws/LawDetails/34b62b89-678f-4c83-86dd-
a9a700f1ebb1/1 

 التشريعات الامريكية : . ب
1. California Corporations Code 
2. Civil American  Code  

zz2CR2ljirY5115#ax-Code-stirling.com/HOME/Statutes/Civil-https://www.davis 
conduct     of  Corporate code  - 3 

7615-Code-stirling.com/HOME/Statutes/Corp-https://www.davis 
Illinois corporations Act. -4 

76-Code-stirling.com/HOME/Statutes/Corp-https://www.davis 
Model Business Corporation Act -5 

https://scholarship.law.umn.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2159&context=mlr5 
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